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STATEMENT OF JURISDICTION 

 

TThhee  PPeettiittiioonneerr  hhuummbbllyy  ssuubbmmiittss  tthhiiss  mmeemmoorraanndduumm  ffoorr    ppeettiittiioonnss  ffiilleedd  bbeeffoorree  tthhiiss  HHoonnoouurraabbllee  ttrriibbuunnaall    

iinn  ppuurrssuuiitt  ooff    lleeggaall  jjuussttiiccee..  TThhee    aapppplliiccaattiioonn  iinnvvookkeess  iittss  jjuurriissddiiccttiioonn  uunnddeerr  tthhee  IICCSSIIDD  ccoonnvveennttiioonn  aass  

wweellll  aass  uunnddeerr  EECCTT..  IItt  sseettss  ffoorrtthh  tthhee  ffaaccttss  &&  tthhee  llaawwss  oonn  wwhhiicchh  tthhee  ccllaaiimmss  aarree  bbaasseedd                                        

.                                                        



STATEMENT OF FACTS  MEMORIAL ON BEHALF OF PETITIONER 

xv 

 

  

SSTTAATTEEMMEENNTT  OOFF  FFAACCTTSS  

PPAARRTT  II  

GGOONNDD  iiss  hhootttteesstt  ooffffsshhoorree  eexxpplloorraattiioonn  ffrroonnttiieerr..  EExxpplloorraattiioonn  hhaass  bbeeeenn  ttaakkiinngg  ppllaaccee  aaccrroossss  tthhee  eennttiirree  

SShhaammiimmee  bbaassiinn,,  aa  ddeeeepp  wwaatteerr  bblloocckk  iinn  tthhee  RROOGG  OOcceeaann..  RROOGG''ss  iinndduussttrriiaalliizzaattiioonn  ddeeppeennddss  llaarrggeellyy  

oonn  hhooww  iittss  eenneerrggyy  rreessoouurrcceess..  WWiitthh  tthhee  ccoommpplleettiioonn  ooff  tthhee  KKhhiilloo  eexxppoorrtt--mmaarrkkeettiinngg  ccoonnddeennssaattee  

ffaacciilliittyy,,  aass  wweellll  aass  tthhee  ccoommmmeenncceemmeenntt  ooff  tthhee  eexxppoorrtt  ooff  lliiqquueeffiieedd  nnaattuurraall  ggaass  ttoo  EEuurrooppee,,  tthheerree  iiss  nnoo  

ddoouubbtt  tthhaatt  tthhee  eenneerrggyy  sseeccttoorr  wwiillll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  bbee  aann  iimmppoorrttaanntt  ffaaccttoorr  iinn  tthhee  RROOGG  eeccoonnoommyy  ffoorr  tthhee  

ffoorreesseeeeaabbllee  ffuuttuurree..    IItt  iinnttrroodduucceedd  EExxpplloorraattiioonn  &&  PPrroodduuccttiioonn  LLiicceennssee  RReeggiimmee  ((EEPPLLRR)),,  aa  ppoolliiccyy  

mmeecchhaanniissmm  tthhaatt  ooppeenneedd  ddoooorrss  ttoo  ffoorreeiiggnn  ooiill  ccoommppaanniieess  ttoo  iinnvveesstt,,  eexxpplloorree  &&  pprroodduuccee  ooiill  &&  ggaass  iinn  

tthhee  ssoovveerreeiiggnn  tteerrrriittoorryy    RROOGG..RROOGG  hhaass  eexxeeccuutteedd  tthheeiirr  ddeevveellooppmmeenntt  &&  eexxpplloorraattiioonn  mmooddeell  tthhrroouugghh  

PPrroodduuccttiioonn  SShhaarriinngg  CCoonnttrraacctt  ((PPSSCC))  MMooddeell..  UUnnddeerr  tthhiiss  ppoolliiccyy,,  GGoovvtt..  iinnvviitteedd  bbiiddss  tthhrroouugghh  aann  

iinntteerrnnaattiioonnaall  ccoommppeettiittiivvee  bbiiddddiinngg  ssyysstteemm
11
  ..AAfftteerr  tthhee  bbiiddddiinngg  rroouunnddss,,  tthhee  GGoovvtt..  eenntteerreedd  iinnttoo  PPSSCC  

wwiitthh  tthhee  ssuucccceessssffuull  bbiiddddeerrss  aafftteerr  wwhhiicchh  tthheeyy  bbeeccoommee  tthhee  ccoonnttrraaccttoorrss..    

IInn  tthhee  yyeeaarr  22000011,,  tthhee  GGoovvtt..  iinnvviitteedd  tteennddeerrss  ttoo  bbiidd  ffoorr  bblloocckkss  llooccaatteedd  iinn  tthhee  ooffffsshhoorree  ccooaassttss  ooff  

PPrroovviinnccee  ooff  SShhaahhiimmee,,  RROOGG  OOcceeaann..  IInn  rreessppoonnssee  ttoo  tthhee  iinnvviittaattiioonn,,  RROOGG  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  &&  

NNiixxiioo  PPeettrroolleeuumm  ffoorrmmeedd  aa  ccoonnssoorrttiiuumm  ttoo  ppaarrttiicciippaattee  iinn  tthhee  bbiiddddiinngg..  TThhee  ccoonnssoorrttiiuumm  ooff  RROOGG  OOiill  

CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  &&  NNiixxiioo  PPeettrroolleeuumm  bbeeccaammee  tthhee  ssuucccceessssffuull  bbiiddddeerrss..  AA  PPSSCC  iinn  rreessppeecctt  tthheerreeooff  wwaass  

eenntteerreedd  iinnttoo  bbeettwweeeenn  tthhee  GGoovvtt..    RROOGG  &&  tthhee  CCoonnttrraaccttoorr  oonn  1133  NNoovv..  22000011..  TThhee  ccoonnttrraacctt  aarreeaa  aass  

rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  PPSSCC  wwaass  iiddeennttiiffiieedd  aass  CCOO  DDWWNN--9988--33,,  aa  ddeeeepp  wwaatteerr  bblloocckk..  

PPAARRTT  IIII  

1155  DDeecceemmbbeerr  22000011,,  tthhee  ccoommppaanniieess  RROOGG  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  &&  NNiixxiioo  eenntteerreedd  iinnttoo  aa  JJooiinntt  

OOppeerraattiinngg  AAggrreeeemmeenntt  iinn  ccoonnffoorrmmiittyy  wwiitthh  AArrttiiccllee  77  ooff  tthhee  PPSSCC  ttoo  ddeeffiinnee  tthhee  rriigghhttss  &&  lliiaabbiilliittiieess  ooff  

tthhee  ppaarrttiieess  uunnddeerr  tthhee  ccoonnttrraacctt..  NNiixxiioo  wwaass  aappppooiinntteedd  aass  tthhee  ooppeerraattoorr  uunnddeerr  tthhee  aaggrreeeemmeenntt..  GGOONNDD  

                                                 
11
  ((AAnnnneexxuurree  11))..  
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OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  --  aa  nnaattiioonnaall  ooiill  CCoo..  eessttaabblliisshheedd  iinn  11998855  uunnddeerr  tthhee  RROOGG  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  AAcctt,,  

11998855..  IItt  iiss  aa  CCoo..  iinnccoorrppoorraatteedd  &&  rreeggiisstteerreedd  aass  ppeerr    CCoo..  llaawwss  pprreevvaalleenntt  iinn  RROOGG..  TThhee  GGoovvtt..  hhoollddss  

mmaajjoorriittyy  sshhaarreess  ooff  tthhee  CCoo..  TThhee  CCoo..  ddoommiinnaatteedd  RROOGG  ooiill  iinndduussttrryy  aalloonngg  wwiitthh  iittss  ssmmaalllleerr  ssuubbssiiddiiaarriieess  

bbeeffoorree  lliibbeerraalliizzaattiioonn  &&  tthhee  EEPPLLRR  rreeggiimmee..RROOGG  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  ccoonnttiinnuueedd  ttoo  rreemmaaiinn  

pprroommiinneenntt  eevveenn  aafftteerr  EEPPLLRR,,  wwiinnnniinngg  mmaajjoorr  bbiiddss  iinn  bbootthh  tthhee  ffiirrsstt  &&  tthhee  sseeccoonndd  rroouunndd  ooff  bbiiddddiinngg..    

  NNiixxiioo  PPeettrroolleeuumm  iiss  aa    CCoo..  iinnccoorrppoorraatteedd  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  llaawwss  ooff  RReeppuubblliicc  ooff  CCeeddoonnddaa,,  eessttaabblliisshheedd  

iinn  11995555,,  IItt  iiss  aa    CCoo..  ooppeerraattiinngg  iinn  aallmmoosstt  aallll  aarreeaass  ooff  ooiill  &&  ggaass  iinndduussttrryy  iinncclluuddiinngg  eexxpplloorraattiioonn  &&  

pprroodduuccttiioonn,,  ppoowweerr  ggeenneerraattiioonn,,  ppeettrroocchheemmiiccaallss  eettcc..  NNiixxiioo  hhaass  bbeeeenn  rraannkkeedd  nnuummbbeerr  oonnee  aammoonnggsstt  

pprriivvaattee  EE&&PP  ccoommppaanniieess  iinn  AAssiiaa  &&  tthhiirrdd  aammoonnggsstt  gglloobbaall  pprriivvaattee  EE&&PP  ccoommppaanniieess..  DDuuee  ttoo  tthheeiirr  

iimmppeeccccaabbllee  &&  aaddvvaanncceedd  tteecchhnnoollooggiieess  tthheeyy  hhaavvee  eemmeerrggeedd  aass  aa  lleeaaddiinngg  bbrraanndd  iinn  EE&&PP  sseeccttoorr  &&  aarree  

rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  ooiill  &&  nnaattuurraall  ggaass  eexxpplloorraattiioonn,,  ddeevveellooppmmeenntt  &&  pprroodduuccttiioonn  aaccttiivviittiieess  iinn  mmaannyy  

ccoouunnttrriieess..  

PPAARRTT  IIIIII  

IInn  22000022  ––  NNiixxiioo  ssttaarrtteedd  eexxpplloorraattiioonn  &&  bbyy  22000055  ––  ssiiggnniiffiiccaanntt  ddiissccoovveerryy  wwaass  mmaaddee  iinn  tthhee  bbaassiinn..  TThhee  

ddeevveellooppmmeenntt  ppllaann  ssuubbmmiitttteedd  ttoo  tthhee  GGoovvtt..  sshhoowweedd  tthhaatt  tthhee  bbaassiinn  hhaass  llaarrggeesstt  rreesseerrvveess  iinn  nnaattiioonn..    

  NNiixxiioo  ssttaarrtteedd  pprroodduuccttiioonn  iinn  tthhee  yyeeaarr  22000066  --  ddeeccrreemmeenntt  iinn  pprroodduuccttiioonn  oovveerr  tthhee  ppeerriioodd  ooff  ssiixx  ffiissccaall  

yyeeaarrss  ffrroomm  22000066,,  tthhee  rreeaassoonn  ffoorr  wwhhiicchh  wwaass  ggeeoollooggiiccaall  ffaaccttoorrss  aass  ssttaatteedd  bbyy  NNiixxiioo..  AAfftteerr  aann  iinnqquuiirryy  

ccoonndduucctteedd  bbyy  tthhee  DDGGHH  ccoommpprriissiinngg  ooff  nnaattiioonnaall  ooiill    CCoo..  mmeemmbbeerrss,,  iitt  wwaass  ffoouunndd  tthhee  rreeaassoonnss  ssttaatteedd  

bbyy  NNiixxiioo  wweerree  bbaasseelleessss  &&    NNiixxiioo  wwaass  sshhoowwiinngg  ffrroonntt--llooaadd  eexxppeennddiittuurree  tthheerreebbyy  ccuuttttiinngg  ddoowwnn  tthhee  

pprrooffiitt  ooiill  sshhaarree  ooff  GGoovvtt..  &&  uunnddeerrmmiinniinngg  tthhee  ccaappaacciittyy  uuttiilliizzaattiioonn  ooff  tthhee  rreesseerrvvee..  IInn  MMaayy  22001122,,  

IInnccoommee  ttaaxx  ddeepptt..  rraaiiddeedd  tthhee  ooffffiiccee  ooff  NNiixxiioo  aatt  NNeeww  AAllaannkkaarraa..  DDGGHH  rreeppoorrtt  aallssoo  bboouugghhtt  ffoorrtthh  

eesssseennttiiaalliittyy  cceerrttiiffiiccaattee  iissssuueedd  ffoorr  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  wwhhiicchh  hhaadd  ttoo  bbee  ccaanncceelllleedd  aass  mmaannyy  ooff  tthhee  ddrriilllliinngg  

eeqquuiippmmeennttss  wweerree  nnoott  ppuutt  ttoo  uussee,,  mmaakkiinngg  NNiixxiioo  lliiaabbllee  ffoorr  ttaaxxeess  oonn  tthhee  eeqquuiippmmeennttss..    
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PPAARRTT  IIVV  

AAccttiinngg  uuppoonn  tthhee  rreeppoorrttss  ooff  tthhee  DDGGHH,,  tthhee  aaccttiioonnss  tthhaatt  wweerree  ttaakkeenn  aarree::  

11..  TTeerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  ccoonnttrraacctt  bbyy  tthhee  GGoovvtt..  aass  ppeerr  AArrttiiccllee  3300..33  ooff  tthhee  PPSSCC  bbyy  iissssuuaannccee  ooff  aa  sshhooww--

ccaauussee  nnoottiiccee  ddaatteedd  0055..0099..22001133..  

22..  PPaarrttiicciippaattiinngg  iinntteerreesstt  ooff  NNiixxiioo  wwaass  ttrraannssffeerrrreedd  ttoo  RROOGG  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  aass  ppeerr  AArrttiiccllee  3300..33  ooff  

tthhee  PPSSCC..  AAfftteerr  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  ccoonnttrraacctt,,  MMiinniisstteerr  ooff  PPeettrroolleeuumm  &&  NNaattuurraall  GGaass  aatt  aa  pprreessss  

ccoonnffeerreennccee  oonn  1122  SSeepptt..,,  22001133  ssttaatteedd  tthhaatt;;  

aa))  TThheeyy  wweerree  ffoorrcceedd  ttoo  tteerrmmiinnaattee  tthhee  ccoonnttrraacctt  ooff  NNiixxiioo  aass  tthhee  CCoo..  wwaass  iinnvvoollvveedd  iinn  vvaarriioouuss  

mmaallpprraaccttiicceess  ccaauussiinngg  lloossss  ttoo  tthhee  eexxcchheeqquueerr  ooff  tthhee  nnaattiioonn;;  

bb))  TThhee  CCoo..  hhaass  bbeeeenn  ccoonncceeaalliinngg  mmaatteerriiaall  ffaaccttss  ffrroomm  tthhee  GGoovvtt..  bbeeccaauussee  ooff  wwhhiicchh  GGoovvtt..''ss  sshhaarree  ooff  

ppeettrroolleeuumm  wwaass  ssuubbssttaannttiiaallllyy  aaffffeecctteedd..  

NNiixxiioo  ddeenniieess  ssuucchh  aalllleeggaattiioonn  ccllaaiimmiinngg  tthheemm  ttoo  bbee  ppoolliittiiccaallllyy  mmoottiivvaatteedd..    TThhee  cchhaaiirrmmaann  ooff  NNiixxiioo,,  

GGeeooffffrreeyy  MMaarrttiinn  oonn  hhiiss  ssttaatteemmeenntt  ttoo  tthhee  pprreessss  aalllleeggiinngg  tthhaatt  GGoovvtt..  ooff  RROOGG  hhaass  bbeeeenn  hhaarraassssiinngg  tthheeiirr    

CCoo..  &&  ccaatteeggoorriiccaallllyy  ddeenniieedd  aallll  cchhaarrggeess..  IItt  aallssoo  rraaiisseedd  iittss  ccoonncceerrnn  oovveerr  lloossiinngg  iinnvveessttoorrss  dduuee  ttoo  ssuucchh  

aaccttiioonnss  ooff  tthhee  RROOGG  GGoovvtt..  

AAfftteerr  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  ccoonnttrraacctt,,  NNiixxiioo  iinnvvookkeedd  AARRBB  uunnddeerr  AArrttiiccllee  3333  ooff  tthhee  PPSSCC  ccoonntteessttiinngg  tthhee  

vvaalliiddiittyy  ooff  tthhee  tteerrmmiinnaattiioonn..  TThhee  aarrbbiittrraall  ttrriibbuunnaall  ggaavvee  aann  aawwaarrdd  aaggaaiinnsstt  NNiixxiioo  &&  hheelldd  tthhee  vvaalliiddiittyy  

ooff  tthhee  tteerrmmiinnaattiioonn..  

IImmmmeeddiiaatteellyy  aafftteerr  tthhee  aawwaarrdd,,  tthhee  RROOGG  EEccoonnoommiicc  TTiimmeess  oonn  1155tthh  JJuullyy,,  22001144  iinn  aa  nneewwssppaappeerr  rreeppoorrtt,,  

''''TThhee  NNiixxiioo  OOiill  CCrriissiiss””  aannaallyysseedd  tthhee  AARRBB  aawwaarrdd::  

''''TThhee  NNaattiioonnaall  OOiill  CCoommppaanniieess  hhaavvee  ddoommiinnaatteedd  tthhee  RROOGG''ss  OOiill  SSeeccttoorr..  OOnnee  ooff  tthhee  mmaajjoorr  rreeaassoonnss  ffoorr  tthhiiss  iiss  tthhee  GGoovvtt..  

ssuuppppoorrtt  wwhhiicchh  tthhee  NNOOCCss  ggeett..  TThhee  pprreesseennccee  ooff  bbuurreeaauuccrraacciieess  hhaass  ffuurrtthheerr  ddeetteerrrreedd  tthhee  sscceennaarriioo  &&  hhaass  pprreevveenntteedd  tthhee  

ffoorrmmaattiioonn  ooff  ccoohheerreenntt  ppoolliiccyy..  TThheerree  eexxiissttss  aa  bbeelliieeff  tthhaatt  tthhee  bbiiddddiinnggss  rreemmaaiinnss  bbiiaasseedd  ttoowwaarrddss  NNOOCCss..''''  
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TThhiiss  iiss  nnoott  tthhee  ffiirrsstt  iinnssttaannccee  ooff  aarrbbiittrraall  aawwaarrdd  oovveerr  vvaalliiddiittyy  ooff  tthhee  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  PPSSCC..  TThhee  

ssiittuuaattiioonn  bbeeccoommeess  wwoorrssee  bbyy  tthhee  ffaacctt  tthhee  ssoonn  ooff  MMrr..  GGaanneesshhaa  JJhhaahh,,  tthhee  mmiinniisstteerr  ooff  ppeettrroolleeuumm  &&  

nnaattuurraall  ggaass  iiss  aa  sshhaarreehhoollddeerr  iinn  RROOGG  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  

TThheerreeffoorree,,  NNiixxiioo  sseeeekkss  aa  ''''nneeuuttrraall  ffoorruumm''''  wwhhiicchh  wwoouulldd  sshhaarree  iittss  vvaalluueess  iinn  tthhee  ffoorrmm  ooff  iinntteerrnnaattiioonnaall  

AARRBB  oouuttssiiddee  tthhee  jjuurriissddiiccttiioonn  ooff  tthhee  hhoosstt  ssttaattee..    

NNiixxiioo  aalllleeggeess  tthhaatt  tthhee  RROOGG  GGoovvtt..,,  tthhee  nnaattiioonnaall  lleeggiissllaattuurree,,  jjuuddiicciiaall  aauutthhoorriittiieess  &&  ootthheerr  ppuubblliicc  

aauutthhoorriittiieess  &&  aaggeenncciieess  ddeelliibbeerraatteellyy  ccrreeaatteedd  nnuummeerroouuss  pprroobblleemmss  ffoorr  tthheemm  &&  rreeffuusseedd  oorr  

uunnrreeaassoonnaabbllyy  ddeellaayyeedd  tthhee  aaddooppttiioonn  ooff  aaddeeqquuaattee  ccoorrrreeccttiivvee  mmeeaassuurreess..    

TThheessee  aaccttiioonnss  &&  oommiissssiioonnss,,  aaccccoorrddiinngg  ttoo  NNiixxiioo,,  ccaauusseedd  &&  aarree  ssttiillll  ccaauussiinngg  mmaatteerriiaall  ddaammaaggee  ttoo  tthhee  

ooppeerraattiioonnss  iinn  CCOO  DDWWNN--9988--33  bblloocckk  &&  hhaavvee  hhaadd,,  &&  ssttiillll  hhaavvee,,  aa  ddiirreecctt  nneeggaattiivvee  iimmppaacctt  oonn  tthhee  

rreeppuuttaattiioonnss  &&  mmaarrkkeett  vvaalluueess  ooff  tthhee  rreessppeeccttiivvee  NNiixxiioo  ggrroouupp  ccoommppaanniieess..  RROOGG''ss  aaccttiioonnss  &&  oommiissssiioonnss  

vviioollaattee  tthhee  EECCTT  ((EECCTT))  ttoo  wwhhiicchh  bbootthh  ccoouunnttrriieess  aarree  ppaarrttiieess..  

  

NNiixxiioo  OOiill  sseeeekkss  aann  aawwaarrdd  ooff  ddaammaaggeess  ffoorr  bbrreeaacchheess  ooff  tthhee  ttrreeaattyy  &&  ccoommppeennssaattiioonn  ffoorr  eexxpprroopprriiaattiioonn..  

CCoouurrssee  ooff  aaccttiioonn  aafftteerr  aarrbbiittrraall  aawwaarrdd::  

aa))  BByy  tthhee  lleetttteerr  ddaatteedd  2211  AAuugguusstt  22001144,,  NNiixxiioo,,  ffiilleedd  aa  rreeqquueesstt  ffoorr  rreeggiissttrraattiioonn  ooff  AARRBB  wwiitthh  tthhee  

IInntteerrnnaattiioonnaall  CCeennttrree  ffoorr  SSeettttlleemmeenntt  ooff  IInnvveessttmmeenntt  DDiissppuutteess  ((““IICCSSIIDD””  oorr  ““tthhee  CCeennttrree””))  aaggaaiinnsstt  tthhee  

RROOGG  tthhee  rreeqquueesstt  iinnvvookkeedd  tthhee  IICCSSIIDD  AARRBB  pprroovviissiioonnss,,  aalloonngg  wwiitthh  tthhee  EECCTT  ((““EECCTT””))  pprroovviissiioonnss;;  

bb))  tthhee  GGoovvtt..  ooff  RROOGG  ccoonntteenntteedd  tthhaatt  tthhee  IICCSSIIDD  ddiidd  nnoott  hhaavvee  jjuurriissddiiccttiioonn  iinn  tthhee  mmaatttteerr  aass  tthhee  

ccoonnttrraaccttuuaall  ffoorruumm  mmeennttiioonneedd  iinn  tthhee  PPrroodduuccttiioonn  SShhaarriinngg  CCoonnttrraacctt  iiss  NNeeww  AAnnkkaarraa  aass  wweellll  aass  tthhee  

ggoovveerrnniinngg  llaaww  iiss  RROOGG..  MMoorreeoovveerr,,  AARRBB  hhaass  aallrreeaaddyy  bbeeeenn  ccoonncclluuddeedd  uunnddeerr  tthhee  PPSSCC;;  

cc))    HHoowweevveerr  oonn  1199  SSeepptt..  22001144,,  tthhee  CCeennttrree  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  RRuullee  55  ooff  tthhee  IICCSSIIDD  RRuulleess  ooff  

PPrroocceedduurree  ffoorr  tthhee  IInnssttiittuuttiioonn  ooff  CCoonncciilliiaattiioonn  &&  AARRBB  PPrroocceeeeddiinnggss  ((tthhee  ““IICCSSIIDD  IInnssttiittuuttiioonn  RRuulleess””))  

aacckknnoowwlleeddggeedd  rreecceeiipptt  ooff  tthhee  rreeqquueesstt  &&  oonn  tthhee  ssaammee  ddaayy  ttrraannssmmiitttteedd  aa  ccooppyy  ttoo  tthhee  RROOGG..  
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THE ISSUES INVOLVED 

11..  WWhheetthheerr  tthhee  ccllaaiimm  mmaaddee  bbyy  ccllaaiimmaanntt  ffaallll  wwiitthhiinn  tthhee  jjuurriissddiiccttiioonn  ooff  IICCSSIIDD..    

22..  WWhheetthheerr  tthhee  aaccttiioonnss  ooff  tthhee  RROOGG  ((RReessppoonnddeenntt))  aammoouunntt  ttoo  vviioollaattiioonn  ooff  AArrtt..  22  &&  AArrtt..  2266  ooff  tthhee  

EECCTT..    

33..  WWhheetthheerr  tthhee  RReessppoonnddeenntt  ccaann  eevvookkee  AArrtt..  1177  ppaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT..    

44..  WWhheetthheerr  tthhee  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  PPSSCC  aammoouunnttss  ttoo  vviioollaattiioonn  ooff  AArrtt..  1100  &&  2211  ooff  tthhee  EECCTT..    

55..  WWhheetthheerr  ttrraannssffeerrrriinngg  ooff  ppaarrttiicciippaattiinngg  iinntteerreesstt  iinn  tthhee  PPSSCC  aammoouunnttss  ttoo  eexxpprroopprriiaattiioonn  bbyy  tthhee  GGoovvtt..  

uunnddeerr  AArrtt..  1100,,  1122  &&  1133  ooff  tthhee  EECCTT..    
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SSUUMMMMAARRYY  OOFF  AARRGGUUMMEENNTTSS  

WWHHEETTHHEERR  TTHHEE  CCLLAAIIMM  MMAADDEE  BBYY  CCLLAAIIMMAANNTT  FFAALLLLSS  WWIITTHHIINN  TTHHEE  JJUURRIISSDDIICCTTIIOONN  OOFF  IICCSSIIDD..    

TThhee  jjuurriissddiiccttiioonn  nneessttlleess  oonn  tthhee  bbaassiiss  ooff  rruuddiimmeennttaarryy  ccrriitteerriiaa  ggiivveenn  iinn  aarrttiiccllee  2255  ooff  IICCSSIIDD..  JJuurriissddiiccttiioonn  

RRaattiioonnee  MMaatteerriiaaee  ttoo  rruullee  oonn  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  &&  iinntteerrpprreettaattiioonn  ooff  tthhee  eessttaabblliisshheedd  aaggrreeeemmeenntt  aass  tthhee  ddiissppuuttee  

iittsseellff  iiss  aarriissiinngg  oouutt  ooff  aann  iinnvveessttmmeenntt  llaaww  ddiissppuuttee..  RReeffeerrrraall  ttoo  tthhee  ""cchhaarrtteerr  ooff  tthhee  iinnvveessttmmeenntt""  wwaass  

rreennddeerreedd  tthhee  oonnllyy  aauuxxiilliiaarryy  iinn  tthhee  wwaakkee  ooff  tthhee  aappppaarreenntt  jjiinnggooiissmm  pprraaccttiicceedd..  IICCSSIIDD  iiss  aann  eexxcclluussiivvee  

rreemmeeddyy  ffoorr  sseettttlleemmeenntt  ooff  iinnvveessttmmeenntt  ddiissppuuttee..  TThhee  wwoorrddiinngg  ooff  tthhee  BBIITT  iimmppoosseess  aann  oobblliiggaattiioonn,,  &&  nnoott  aa  

mmeerree  ooppttiioonn  wwhhiicchh  iiss  ccoonntteennddeedd  bbyy  tthhee  EECCTT..  TThhee  aabbssoolluutteenneessss  ooff  tthhee  ssuubbjjeeccttiioonn  iiss  ffuurrtthheerr  bboollsstteerreedd  bbyy  

tthhee  eexxiisstteennccee  ooff  tthhee  lleeggaall  ddiissppuuttee..  TThhee  uunnddeerrccuurrrreenntt  ooff  ppoolliittiiccaall  ppeerrffiiddyy  aallssoo  ssllaacckkeenneedd  tthhee  vviittaalliittyy  ooff  tthhee  

aawwaarrdd  ooff  tthhee  ddoommeessttiicc  ttrriibbuunnaall..  TThhee  ddiissppaarraattee  iissssuueess  ooff  tthhee  ccllaaiimmaanntt  uusshheerrss  tthhee  jjuurriissddiiccttiioonn  ooff  IICCSSIIDD  

aafftteerr  tthhee  ddeemmiissee  ooff  tthhee  ccoonnttaacctt  aaggrreeeemmeenntt  wwhhiicchh  pprroovviiddeedd  ffoorr  ddoommeessttiicc  AARRBB..  

  

  WWHHEETTHHEERR  TTHHEE  AACCTTIIOONNSS  OOFF  TTHHEE  RROOGG    AAMMOOUUNNTT  TTOO  VVIIOOLLAATTIIOONN  OOFF  AARRTT..  22   &&  AARRTT..  2266   OOFF  

TTHHEE  EECCTT..    

TThhee  ppaarrttiieess  ccoonncceerrnneedd  iinn  tthhiiss  ddiissppuuttee  aarree  ssiiggnnaattoorryy  ttoo  EECCTT  wwhhoossee  ppuurrppoossee  iiss  ttoo  eessttaabblliisshh  lloonngg  tteerrmm  

rreellaattiioonn  iinn  eenneerrggyy  ffiieelldd..  TThhee  aaccttiioonnss  ooff  RROOGG  cclleeaarrllyy  ssttaanndd  aass  aa  vviioollaattiioonn  ttoo  AArrttiiccllee  22  ooff  tthhee  eenneerrggyy  

cchhaarrtteerr..  IInnsstteeaadd  ooff  ssttrriivviinngg  ffoorr  mmuuttuuaall  bbeenneeffiitt  tthhee  ssttaattee  ccoonnssiiddeerreedd  iittss  oowwnn  bbeenneeffiitt..  

JJuusstt  bbeeccaauussee  tthhiiss  aarrttiiccllee  iiss  nnoott  uunnddeerr  tthhee  ppuurrvviieeww  ooff  PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  cchhaarrtteerr,,  iitt  ddooeessnn''tt  mmeeaann  tthhaatt  

IICCSSIIDD’’ss  jjuurriissddiiccttiioonn  ccaannnnoott  bbee  eexxeerrcciisseedd  iinn  tthhiiss  aarreeaa..  IInn  oorrddeerr  ttoo  iinntteerrpprreett  PPaarrtt  IIIIII,,  PPaarrtt  II  ooff  tthhee  

EECCTT  bbeeccoommeess  rreelleevvaanntt..  PPaarrtt  II  ooppeennss  wwiitthh  ddeeffiinniittiioonn  &&  ppuurrppoossee,,  wwiitthhoouutt  wwhhiicchh  tthhee  eennttiirree  ttrreeaattyy''ss  

iinntteerrpprreettaattiioonn  bbeeccoommeess  qquuiittee  ddiiffffiiccuulltt..    PPaarrtt  IIIIII  wwoouulldd  hhaavvee  nnoo  rreelleevvaannccee  iinn  aabbsseennccee  ooff  PPaarrtt  11..  
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WWHHEETTHHEERR  TTHHEE  RREESSPPOONNDDEENNTT  CCAANN  EEVVOOKKEE  AARRTT..  1177  PPAARRTT  IIIIII  OOFF  TTHHEE  EECCTT..  

IItt  iiss  ppllaaiinn  tthhaatt  ““tthhiirrdd  SSttaattee””  iinn  AArrttiiccllee  1177((11))  rreeffeerrss  ttoo  aa  nnoonn--CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  uunnddeerr  tthhee  EECCTT  &&  

tthhiiss  iiss  ccoonnffiirrmmeedd  bbyy  tthhee  VViieennnnaa  CCoonnvveennttiioonn  oonn  tthhee  LLaaww  ooff  TTrreeaattiieess,,  aass  wweellll  aass  tthhee  ttrraavvaauuxx  

pprrééppaarraattooiirreess  ooff  tthhee  EECCTT..  BByy  ccoonnttrraasstt,,  wwhheenn  ccoonnttrraaccttiinngg  SSttaatteess  iinntteenndd  ttoo  eexxcclluuddee  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  

aann  iinnvveessttmmeenntt  pprrootteeccttiioonn  rreeggiimmee  ttoo  eennttiittiieess  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  nnaattiioonnaallss  ooff  tthhee  hhoosstt  SSttaattee,,  tthheeyy  ssoo  

pprroovviiddee  eexxpprreessssllyy..  TThhiiss  wwaass  nnoott  ddoonnee  bbyy  tthhee  EECCTT  ddrraafftteerrss..  TThhee  RROOGG,,  wwhhiicchh  iiss  bboouunndd  bbyy  tthhee  EECCTT,,  

ccaannnnoott  tthheerreeffoorree  ccllaaiimm  ttoo  bbee  aa  ““tthhiirrdd  SSttaattee””  ffoorr  tthhee  ppuurrppoosseess  ooff  AArrttiiccllee  1177((11))..  

IItt  rreessuullttss  ffrroomm  tthhee  aabboovvee  tthhaatt  tthhee  ccuummuullaattiivvee  ccoonnddiittiioonnss  ffoorr  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  ooff  AArrttiiccllee  1177  ooff  tthhee  

EECCTT  aarree  nnoott  mmeett  &&  tthheenn  RReessppoonnddeenntt’’ss  oobbjjeeccttiioonn  mmuusstt  ffaaiill..  

    WWHHEETTHHEERR  TTHHEE  TTEERRMMIINNAATTIIOONN  OOFF  TTHHEE  PPSSCC  AAMMOOUUNNTTSS  TTOO  VVIIOOLLAATTIIOONN  OOFF  AARRTT..  1100  &&  2211  OOFF  

TTHHEE  EECCTT..    

The essence of the ECT is to avoid discrimination & provide FET, which is confirmed under Art. 10 of 

the ECT. The act of termination of the Production Sharing Contract is contrary to the objectives of the 

Treaty. The production of oil was reduced due to geological factor which cannot be controlled by human 

agencies & is not a valid ground for termination of the contract under the PSC. The inquiry report, 

basing upon which such termination is effectuated, has not been made fairly. The Minister of petroleum 

& natural gas, a major shareholder in ROG National oil Corporation Ltd., has adequate power to 

influence the enquiry committee.  

The claimant holds an essentiality Certificate by virtue of which the taxes on the equipments are 

exempted. It is an advantage accorded by the Respondent. According to Article 21 of the ECT, taxes on 

the advantages accorded by the contracting parted cannot be imposed. Moreover, the tax liability has 

crossed the line & tantamount to expropriation. 
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  WWHHEETTHHEERR  TTRRAANNSSFFEERRRRIINNGG  OOFF  PPAARRTTIICCIIPPAATTIINNGG  IINNTTEERREESSTT  IINN  TTHHEE  PPSSCC  AAMMOOUUNNTTSS  TTOO  

EEXXPPRROOPPRRIIAATTIIOONN  BBYY  TTHHEE  GGOOVVTT..  UUNNDDEERR  AARRTT..  1100,,1122  &&  1133  OOFF  TTHHEE  EECCTT..     

The expropriation needs to be in the public interest, non-discriminatory, carried out under due process of 

law & accompanied by payment of prompt, adequate & effective compensation. None of the conditions 

are fulfilled & the Respondent indirectly expropriated the property, participating interest, of the 

investor’s in the Claimant Co. The Participating interest of the claimant is the asset of the Co. & the 

investments of the Investors residing in the Republic of Cedonda. This is a clear situation of indirect 

expropriation. The act of the state of transferring the participating interests of the Claimant Co. 

constitutes breaches of the ECT by the Respondent, including: expropriation without full or adequate 

compensation. Hence there is violation of Article 13 of the Treaty There is a legitimate expectation to be 

compensated by the Respondent & by not compensating the Co. it has breached & deviated from FET. 

Good faith is an application of the FET. The investment by the claimant has been done with a good faith 

on the Respondents that they will not cause huge loss to the investors. They should adhere to the given 

laws & the terms of the contract & by not doing so, they are in breach of the good faith. They produced 

a biased inquiry report & did not follow principle of FET.                                                                         .
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AARRGGUUMMEENNTTSS  AADDVVAANNCCEEDD  

11..  WWHHEETTHHEERR  TTHHEE  CCLLAAIIMM  MMAADDEE  BBYY  CCLLAAIIMMAANNTT  FFAALLLL  WWIITTHHIINN  TTHHEE  JJUURRIISSDDIICCTTIIOONN  OOFF  IICCSSIIDD..    

TThhee  rreeggiimmee  ffoorr  tthhee  iinntteerrnnaattiioonnaall  pprrootteeccttiioonn  ooff  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttmmeenntt  iiss  ssuussttaaiinneedd  bbyy  ttwwoo  ssttrreeaammss..  OOnn  tthhee  

oonnee  hhaanndd,,  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttoorrss  &&  tthheeiirr  iinnvveessttmmeennttss  aarree  ggrraanntteedd  iinntteerrnnaattiioonnaall  pprrootteeccttiioonn  tthhrroouugghh  

IInntteerrnnaattiioonnaall  IInnvveessttmmeenntt  AAggrreeeemmeennttss  ((IIIIAAss))..  OOnn  tthhee  ootthheerr  hhaanndd,,  tthhee  rreeggiimmee  iiss  iinnffoorrmmeedd  bbyy  pprriinncciipplleess  ooff  

ccuussttoommaarryy  iinntteerrnnaattiioonnaall  llaaww  &&  ggeenneerraall  pprriinncciipplleess  ooff  llaaww  tthhaatt  hhaavvee  eevvoollvveedd  oovveerr  ttiimmee..  IICCSSIIDD  CCoonnvveennttiioonn  

iimmppoosseess  cceerrttaaiinn  oobbjjeeccttiivvee  jjuurriissddiiccttiioonnaall  ccrriitteerriiaa  wwhhiicchh  mmaayy  oovveerrrriiddee  tthhee  eellaabboorraattee  ttrreeaattyy  ddeeffiinniittiioonnss..  

IInn  tthhee  IICCSSIIDD  ccaassee  SSaalliinnii  vv..  MMoorrooccccoo,,  tthhee  ttrriibbuunnaall  iinntteerrpprreetteedd  tthhee  rreeffeerreennccee  ttoo  tthhee  rreeqquuiirreemmeenntt  ooff  tthhee  

ccoonnffoorrmmiittyy  wwiitthh  nnaattiioonnaall  llaawwss  &&  rreegguullaattiioonnss  aass  ffoolllloowwss::  ““TThhee  TTrriibbuunnaall  ccaannnnoott  ffoollllooww  tthhee  KKiinnggddoomm  ooff  

MMoorrooccccoo  iinn  iittss  vviieeww  tthhaatt  ppaarraa..  11  ooff  AArrttiiccllee  11  rreeffeerrss  ttoo  tthhee  llaaww  ooff  tthhee  hhoosstt  SSttaattee  ffoorr  tthhee  ddeeffiinniittiioonn  ooff  

‘‘iinnvveessttmmeenntt’’..  IInn  ffooccuussiinngg  oonn  tthhee  ‘‘ccaatteeggoorriieess  ooff  iinnvveesstteedd  aasssseettss  [[……]]  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  llaawwss  &&  

rreegguullaattiioonnss  ooff  tthhee  aaffoorreemmeennttiioonneedd  ppaarrttyy’’,,  tthhiiss  pprroovviissiioonn  rreeffeerrss  ttoo  tthhee  vvaalliiddiittyy  ooff  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  &&  nnoott  ttoo  

iittss  ddeeffiinniittiioonn..””
22
DDrraawwiinngg  iinnssppiirraattiioonn  ffrroomm  tthhee  ssoo--ccaalllleedd  ““SSaalliinnii  tteesstt,,””  aa  ttrriibbuunnaall--ccrreeaatteedd  ffoouurr--sstteepp  

oobbjjeeccttiivvee  aasssseessssmmeenntt  ooff  wwhhaatt  ccoonnssttiittuutteess  aann  iinnvveessttmmeenntt,,  tthhee  ttrriibbuunnaall  iinn  PPhhooeenniixx  vv..  TThhee  CCzzeecchh  

RReeppuubblliicc  ddiisscceerrnneedd  ssiixx  eelleemmeennttss  tthhaatt  ddiissttiinngguuiisshh  aa  mmeerree  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ooff  vvaalluuee  ffrroomm  aann  iinnvveessttmmeenntt  uunnddeerr  

AArrttiiccllee  2255  ooff  tthhee  IICCSSIIDD  CCoonnvveennttiioonn::  ““((ii))  aa  ccoonnttrriibbuuttiioonn  iinn  mmoonneeyy  oorr  ootthheerr  aasssseettss;;  ((iiii))  aa  cceerrttaaiinn  dduurraattiioonn;;  

((iiiiii))  aann  eelleemmeenntt  ooff  rriisskk;;  ((iivv))  aann  ooppeerraattiioonn  mmaaddee  iinn  oorrddeerr  ttoo  ddeevveelloopp  aann  eeccoonnoommiicc  aaccttiivviittyy  iinn  tthhee  hhoosstt  SSttaattee;;  

((vv))  aasssseettss  iinnvveesstteedd  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  llaaww  ooff  tthhee  hhoosstt  SSttaattee;;  ((vvii))  aasssseettss  iinnvveesstteedd  bboonnaa  ffiiddee..  

HHeerree,,  tthheerree  hhaass  bbeeeenn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  oonn  ppaarrtt  ooff  NNiixxiioo,,  iinn  tteerrmmss  ooff  sskkiillll  aass  wweellll  aass  iinntteelllleeccttuuaall  pprrooppeerrttyy..  SSiinnccee  

tthhee  aaggrreeeemmeenntt  iiss  aa  lliicceennssee  rreeggiimmee,,  tthhee  ccoonnttrraacctt  hhaass  llaaiidd  ddoowwnn  ttiimmee  ppeerriioodd  ffoorr  wwhhiicchh  tthhee  ccoonnttrraacctt  iiss  ttoo  

ssuubbssiisstt..  DDeevveellooppmmeenntt  ––  ggeenneerraallllyy  uunnddeerrssttoooodd  aass  tthhee  ggeenneerraall  wweellffaarree  ooff  aa  ppeeooppllee––  iiss  aa  kkeeyy  ggooaall  ooff  ssttaatteess,,  

&&  ccaappiittaall  iiss  bbuutt  aa  mmeeaannss  ooff  ffiinnaanncciinngg  iitt..  AAss  iiss  rreelleevvaanntt  ffrroomm  iinntteerrpprreettaattiioonn  ooff  tthhee  ffaaccttss  ooff  tthhee  ccaassee  tthhaatt  aa  

                                                 
22
  SSaalliinnii  CCoossttrruuttttoorrii  SS..pp..AA..&&  IIttaallssttrraaddee  SS..pp..AA..,,  vv..  KKiinnggddoomm  ooff  MMoorrooccccoo,,  ((IICCSSIIDD  CCaassee  NNoo..  AARRBB0000//44)),,  DDeecciissiioonn  oonn  JJuurriissddiiccttiioonn,,  

1166  JJuullyy  22000011,,  ((22000033))  4422  IILLMM  660066  

http://ita.law.uvic.ca/documents/Salini-English.pdf
http://ita.law.uvic.ca/documents/PhoenixAward.pdf
http://ita.law.uvic.ca/documents/PhoenixAward.pdf


CONTENTIONS  MEMORIAL ON BEHALF OF PETITIONER 

23 

 

hhaannddssoommee  ppaarrtt  ooff  RROOGG''ss  GGDDPP  iiss  bbaasseedd  oonn  tthhiiss  iinnvveessttmmeenntt  wwhhiicchh  hheellppss  iinn  bboooossttiinngg  iittss  eeccoonnoommyy..  

AAccccoorrddiinngg  ttoo  CC..  SScchhrreeuueerr,,  iitt  iiss  ppoossssiibbllee  ttoo  iiddeennttiiffyy  cceerrttaaiinn  ffeeaattuurreess  ooff  aann  iinnvveessttmmeenntt  uunnddeerr  tthhee  

CCoonnvveennttiioonn  oonn  tthhee  bbaassiiss  ooff  IICCSSIIDD  ccaassee--llaaww::  

  ●●  tthhee  pprroojjeecctt  sshhoouulldd  hhaavvee  cceerrttaaiinn  dduurraattiioonn;;  

  ●●  tthheerree  sshhoouulldd  bbee  aa  cceerrttaaiinn  rreegguullaarriittyy  ooff  pprrooffiitt  &&  rreettuurrnn;;    

●●  tthheerree  iiss  ttyyppiiccaallllyy  aann  eelleemmeenntt  ooff  rriisskk  ffoorr  bbootthh  ssiiddeess;;    

●●  tthhee  ccoommmmiittmmeenntt  iinnvvoollvveedd  wwoouulldd  hhaavvee  ttoo  bbee  ssuubbssttaannttiiaall;;    

●●  tthhee  ooppeerraattiioonn  sshhoouulldd  bbee  ssiiggnniiffiiccaanntt  ffoorr  tthhee  hhoosstt  ssttaattee’’ss  ddeevveellooppmmeenntt..    

CC..  SScchhrreeuueerr  hhaass  ccllaarriiffiieedd  tthhaatt  tthheessee  ffeeaattuurreess  sshhoouulldd  nnoott  bbee  nneecceessssaarriillyy  uunnddeerrssttoooodd  aass  jjuurriissddiiccttiioonnaall  

rreeqquuiirreemmeennttss  bbuutt  aass  ttyyppiiccaall  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  aann  iinnvveessttmmeenntt..  TThhee  eexxppeeccttaattiioonn  ooff  aa  lloonngg--tteerrmm  rreellaattiioonnsshhiipp  

&&  rreettuurrnn  wwoouulldd  eexxcclluuddee  tthhaatt  aa  oonnee--ssppoott  ttrraannssaaccttiioonn  oorr  aa  oonnee--ttiimmee  lluummpp  ssuumm  aaggrreeeemmeenntt  ccaann  qquuaalliiffyy  aass  aann  

iinnvveessttmmeenntt..
33
  

TThhee  CCllaaiimmaanntt  mmeennttiioonnss  rreecceenntt  aarrbbiittrraall  pprreecceeddeennttss  wwhhiicchh  hhaavvee  hheelldd  tthhaatt  ccoonnttrraaccttuuaall  jjuurriissddiiccttiioonn  ccllaauusseess  

ddoo  nnoott  pprreecclluuddee  tthhee  jjuurriissddiiccttiioonn  ooff  iinntteerrnnaattiioonnaall  ttrriibbuunnaallss  uunnddeerr  aann  iinntteerrnnaattiioonnaall  ttrreeaattyy  oonn  tthhee  ggrroouunnddss  

tthhaatt  tthheeyy  ffaaiill  ttoo  rreeccooggnniizzee  tthhee  ppaaccttaa  ssuunntt  sseerrvvaannddaa  pprriinncciippllee..
44
      

IInn  ggeenneerraall  tteerrmmss,,  aass  iitt  iiss  aallssoo  mmoorree  ggeenneerraallllyy  tthhee  ccaassee  iinn  iinntteerrnnaattiioonnaall  llaaww,,  &&  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  ddeeffiinniittiioonn  

rreeccaalllleedd  bbyy  tthhee  IInntteerrnnaattiioonnaall  CCoouurrtt  ooff  JJuussttiiccee  iinn  tthhee  CCaassee  ccoonncceerrnniinngg  EEaasstt  TTiimmoorr,,  aa  ddiissppuuttee  iinn  tthhee  lleeggaall  

sseennssee  iiss::  ““aa  ddiissaaggrreeeemmeenntt  oonn  aa  ppooiinntt  ooff  llaaww  oorr  ffaacctt,,  aa  ccoonnfflliicctt  ooff  lleeggaall  vviieewwss  oorr  iinntteerreessttss  bbeettwweeeenn  ppaarrttiieess..  

HHeerree  ssiimmiillaarrllyy,,  tthhee  ddiissppuuttee  iiss  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  tthhee  llaaww  ppooiinntt  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  nnoonnppaayymmeenntt  ooff  ccoommppeennssaattiioonn  ffoorr  

eexxpprroopprriiaattiioonn  aass  ggiivveenn  iinn  tthhee  MMooddeell  PPSSCC..    

                                                 
33
  CC..  SScchhrreeuueerr  ((nn..  1177))  113399--114411..  

44
  CCoommppaaññííaa  ddee  AAgguuaass  ddeell  AAccoonnqquuiijjaa  SS..AA..  &&  VViivveennddii  UUnniivveerrssaall  vv..  AArrggeennttiinnee  RReeppuubblliicc,,  ((IICCSSIIDD  CCaassee  NNoo..  AARRBB//9977//33))  
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TThhee  jjuurriissddiiccttiioonn  &&  wwaaiivveerr  pprroovviissiioonnss  ooff  tthhee  CCoonnttrraacctt  DDooccuummeennttss  aarree  lliimmiitteedd  ttoo  nnoorrmmaall  bbrreeaacchh  ooff  ccoonnttrraacctt  

ccllaaiimmss  &&  ddoo  nnoott  rreeqquuiirree  ssuubbmmiissssiioonn  ooff  aa  BBIITT  ccllaaiimm  ttoo  llooccaall  ccoouurrttss..
55
  

IInn  oorrddeerr  ttoo  ggaaiinn  aacccceessss  ttoo  ddiissppuuttee  sseettttlleemmeenntt  uunnddeerr  tthhee  IICCSSIIDD  CCoonnvveennttiioonn,,  aann  iinnvveessttoorr  iiss  rreeqquuiirreedd  ttoo  bbee  aa  

““nnaattiioonnaall  ooff  aannootthheerr  CCoonnttrraaccttiinngg  SSttaattee””..  JJuurriiddiiccaall  ppeerrssoonnss  wwiillll  qquuaalliiffyy  aass  nnaattiioonnaallss  ooff  CCoonnttrraaccttiinngg  SSttaatteess  

tthhrroouugghh  tthheeiirr  ppllaaccee  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn  oorr  sseeaatt  ooff  bbuussiinneessss..  

IInn  tthhee  EEuuddoorroo  AArrmmaannddoo  OOllgguuiinn  vv..  RReeppuubblliicc  ooff  PPaarraagguuaayy,,  CCSSOOBB  &&  TTrraaddeexx  ccaasseess  tthhee  TTrriibbuunnaallss  hhaavvee  

rreeffeerrrreedd  ttoo  tthhee  ppoossssiibbiilliittyy  ooff  tthhee  ccoonnsseenntt  bbeeiinngg  ggrraanntteedd  bbyy  tthhee  SSttaattee  iinn  aa  BBIITT..  TThhaatt  wwiillll  nnoott  ggrraanntt  

jjuurriissddiiccttiioonn  ppeerr  ssee  ttoo  IICCSSIIDD,,  ffoorr  tthhee  ccoonnsseenntt  ooff  tthhee  iinnvveessttoorr  wwiillll  bbee  llaacckkiinngg..  BBuutt  oonnccee  tthhee  iinnvveessttoorr  ffiilleess  aa  

ccllaaiimm  wwiitthh  tthhee  CCeenntteerr,,  iitt  iiss  ccoonnssiiddeerreedd  tthhaatt  tthhee  ttwwoo  ppaarrttiieess  hhaavvee  ccoonnsseenntteedd  ttoo  ssuubbmmiitt  tthhee  ddiissppuuttee  ttoo  AARRBB  

bbeeffoorree  IICCSSIIDD..
66
  

TThhee  TTrriibbuunnaall  ccoonnsseeqquueennttllyy  ccoonnssiiddeerrss  tthhaatt  tthhee  ttrruuee  tteesstt  ooff  jjuurriissddiiccttiioonn  ccoonnssiissttss  iinn  ddeetteerrmmiinniinngg  ((aa))  wwhheetthheerr,,  

iinn  iittss  ccllaaiimm,,  tthhee  ccllaaiimmaanntt  rraaiisseess  ssoommee  lleeggaall  iissssuueess  iinn  rreellaattiioonn  wwiitthh  aa  ccoonnccrreettee  ssiittuuaattiioonn,,  &&  ((bb))  iiff  tthhee  

TTrriibbuunnaall’’ss  ddeetteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  aannsswweerr  ttoo  bbee  ggiivveenn  ttoo  tthheessee  iissssuueess  wwoouulldd  hhaavvee  ssoommee  pprraaccttiiccaall  &&  ccoonnccrreettee  

ccoonnsseeqquueenncceess..  

TThhee  ssiittuuaattiioonn  aass  hheerreebbyy  ddeeffiinneedd  ssttaannddss  tthhuuss::  oowwiinngg  ttoo  tthhee  aaccttiioonn,,  CCeeddoonnddaa  iiss  aatt  tthhee  lloossiinngg  eenndd,,  nnoott  oonnllyy  

wwiitthh  rreeggaarrddss  ttoo  iittss  iinnvveessttmmeenntt  bbuutt  aallssoo  iiss  rreeppuuttee  iinn  tthhee  gglloobbaall  mmaarrkkeett..  IInn  ccaassee  tthhee  ttrriibbuunnaall  iiss  aabbllee  ttoo  

ddeetteerrmmiinnee  tthhee  iissssuueess,,  CCeeddoonnddaa  wwiillll  bbee  ssuubbjjeecctt  ttoo  ggrraanntt  ooff  ssoommee  rreelliieeff..  

AAss  tthhee  BBAANNRROO  ccaassee  ppooiinntteedd  oouutt,,  TTrriibbuunnaallss  ddoo  nnoott  aacccceepptt  tthhee  vviieeww  tthhaatt  tthheeiirr  ccoommppeetteennccee  iiss  lliimmiitteedd  bbyy  

ffoorrmmaalliittiieess,,  bbuutt  rraatthheerr  bbaassee  tthheeiirr  ddeecciissiioonnss  oonn  aa  rreeaalliissttiicc  aasssseessssmmeenntt..  

AARRBB  iiss  aallwwaayyss  bbaasseedd  oonn  aa  ccoonnsseenntt  aaggrreeeemmeenntt  bbeettwweeeenn  tthhee  ppaarrttiieess..  BBuutt  tthhee  ffaacctt  tthhaatt  IICCSSIIDD  AARRBB  iiss,,  bbyy  

nneecceessssiittyy,,  bbeettwweeeenn  aa  hhoosstt  SSttaattee  &&  aa  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttoorr  lleeaaddss  ttoo  ssoommee  ppeeccuulliiaarriittiieess  iinn  tthhee  ggiivviinngg  ooff  ccoonnsseenntt..  

TThhee  mmoosstt  ccoonnssppiiccuuoouuss  ppeeccuulliiaarriittyy  iiss  tthhaatt  ccoonnsseenntt  aaggrreeeemmeennttss  nneeeedd  nnoott  bbee  bbaasseedd  oonn  aa  ddooccuummeenntt  tthhaatt  iiss  

                                                 
55
  IICCSSIIDD  CCAASSEE  NNoo..  AARRBB//0011//1122  AAZZUURRIIXX  CCOORRPP..  CCllaaiimmaanntt  vv..  TTHHEE  AARRGGEENNTTIINNEE  RREEPPUUBBLLIICC  RReessppoonnddeenntt  

66
  ((NNoo  AARRBB//9988//55,,  aawwaarrdd  ooff  AAuugguusstt  88,,  22000000..)),,  
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ssiiggnneedd  bbyy  bbootthh  ppaarrttiieess..  RRaatthheerr,,  tthhee  hhoosstt  SSttaattee  mmaayy  mmaakkee  aa  ggeenneerraall  ooffffeerr  ttoo  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttoorrss  oorr  ttoo  cceerrttaaiinn  

ccaatteeggoorriieess  ooff  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttoorrss  ttoo  ssuubbmmiitt  ttoo  AARRBB..  TThhiiss  ooffffeerr  mmaayy  bbee  ccoonnttaaiinneedd  iinn  lleeggiissllaattiioonn  oorr  iinn  aa  

ttrreeaattyy  ttoo  wwhhiicchh  tthhee  hhoosstt  SSttaattee  iiss  ppaarrttyy..
77
  

TThhee  ffaacctt  tthhaatt  tthhee  eexxtteenntt  ooff  tthhee  jjuurriissddiiccttiioonn  ooff  eeaacchh  ttrriibbuunnaall  iiss  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  ccoommbbiinnaattiioonn  ooff  tthhee  

ppeerrttiinneenntt  pprroovviissiioonnss  ooff  ttwwoo  ““lleeggeess  ssppeecciiaalliiaa””::  oonn  tthhee  oonnee  hhaanndd,,  tthhee  IICCSSIIDD  CCoonnvveennttiioonn  &&,,  oonn  tthhee  ootthheerr  

hhaanndd,,  tthhee  EECCTT  iinn  ffoorrccee  bbeettwweeeenn  tthhee  ttwwoo  ccoonncceerrnneedd  SSttaatteess..  

SSiinnccee  tthhee  eeaarrllyy  11999900ss,,  aa  nnuummbbeerr  ooff  mmuullttiillaatteerraall  ttrreeaattiieess  tthhaatt  pprroovviiddee  ffoorr  IICCSSIIDD’’ss  jjuurriissddiiccttiioonn  hhaavvee  ccoommee  

iinnttoo  eexxiisstteennccee..  TThhee  uunnddeerrllyyiinngg  mmeecchhaanniissmm  iiss  ssiimmiillaarr  ttoo  tthhaatt  iinn  tthhee  BBIITTss  ddiissccuusssseedd  aabboovvee..  TThhee  ttrreeaattiieess  

ccoonnttaaiinn  ooffffeerrss  bbyy  tthhee  SSttaatteess  ppaarrttiieess  ttoo  tthheemm  ttoo  ccoonnsseenntt  ttoo  IICCSSIIDD’’ss  jjuurriissddiiccttiioonn..  TThheessee  ooffffeerrss  mmaayy  bbee  ttaakkeenn  

uupp  bbyy  iinnvveessttoorrss  wwhhoo  aarree  nnaattiioonnaallss  ooff  ootthheerr  SSttaatteess  ppaarrttiieess  ttoo  tthhee  ttrreeaattiieess..
88
  

TThhee  EECCTT  iinn  iittss  AArrtt  2266  aallssoo  pprroovviiddeess  ccoonnsseenntt  ttoo  IICCSSIIDD’’ss  jjuurriissddiiccttiioonn  bbyy  tthhee  SSttaatteess  ppaarrttiieess  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  

iinnvveessttoorrss  ooff  aallll  ootthheerr  SSttaatteess  ppaarrttiieess..  TThhee  TTrreeaattyy  ccoonnttaaiinnss  aann  uunnccoonnddiittiioonnaall  ccoonnsseenntt  ttoo  IICCSSIIDD  &&  ttoo  tthhee  

AAddddiittiioonnaall  FFaacciilliittyy,,  wwhhiicchheevveerr  mmaayy  bbee  aavvaaiillaabbllee..  TThhee  AArrttiiccllee  ssppeecciiffiiccaallllyy  rreeqquuiirreess  ccoonnsseenntt  iinn  wwrriittiinngg  

aallssoo  oonn  tthhee  ppaarrtt  ooff  tthhee  iinnvveessttoorr..  TThhee  AArrttiiccllee  oonnllyy  eennvviissaaggeess  tthhee  ssuubbmmiissssiioonn  ooff  aa  ccllaaiimm  bbyy  tthhee  iinnvveessttoorr  bbuutt  

nnoott  bbyy  tthhee  hhoosstt  SSttaattee..
99
  

MMoorreeoovveerr,,  tthheerree  iiss  nnoo  mmuuttuuaalliittyy  bbeettwweeeenn  NNiixxiioo''ss  ccuurrrreenntt  ccllaaiimmss  bbeeffoorree  tthhee  llooccaall  ttrriibbuunnaall  &&  ccllaaiimm  bbeeffoorree  

tthhee  TTrriibbuunnaall  uunnddeerr  tthhee  CCoonnvveennttiioonn  bbeeccaauussee  bbootthh  tthhee  ccllaaiimmss  aarree  ddiiffffeerreenntt..  TThhee  ttwwoo  pprroocceeeeddiinnggss  aarree  

ddiiffffeerreenntt  aass  iinn  tthhee  ddoommeessttiicc  AARRBB,,  NNiixxiioo  cchhaalllleennggeedd  tthhee  vvaalliiddiittyy  ooff  tthhee  tteerrmmiinnaattiioonn..  SSuubbsseeqquueennttllyy  iinn  tthhiiss  

iinntteerrnnaattiioonnaall  ffoorruumm  iitt  sseeeekkss  aann  aawwaarrdd  ooff  ddaammaaggeess  ffoorr  bbrreeaacchheess  ooff  ttrreeaattyy  &&  ccoommppeennssaattiioonn  ffoorr  

eexxpprroopprriiaattiioonn..  

                                                 
77
  UUnniitteedd  NNaattiioonnss  CCoonnffeerreennccee  oonn  TTrraaddee  &&  DDeevveellooppmmeenntt,,  DDiissppuuttee  sseettttlleemmeenntt,,  IIccssiidd,,  22..33  ccoonnsseenntt  ttoo  AARRBB,,  UUnniitteedd  NNaattiioonnss,,  NNeeww  
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IICCSSIIDD  ttrriibbuunnaall  ddeecciissiioonnss  iinn  LLaannccoo  &&  SSaalliinnii,,  tthhee  aawwaarrdd  iinn  VViivveennddii  II,,  &&  tthhee  ddeecciissiioonnss  ooff  tthhee  aadd  hhoocc  

CCoommmmiitttteeeess  iinn  rreessppeecctt  ooff  CCoommppaaññííaa  ddee  AAgguuaass  ddeell  AAccoonnqquuiijjaa  SS..AA..  &&  VViivveennddii  UUnniivveerrssaall  vv..  AArrggeennttiinnee  

RReeppuubblliicc  ((““VViivveennddii  IIII””))  &&  WWeennaa  HHootteellss  LLttdd  vv..  EEggyypptt  ssuuppppoorrtt  aa  ffiinnddiinngg  ooff  jjuurriissddiiccttiioonn  iinn  tthhiiss  ccaassee..  

CCMMSS  GGaass  TTrraannssmmiissssiioonn  CCoo..  &&  TThhee  RReeppuubblliicc  ooff  AArrggeennttiinnaa,,  tthhee  ttrriibbuunnaall  nnootteedd::  DDeecciissiioonnss  ooff  sseevveerraall  

IICCSSIIDD  ttrriibbuunnaallss  hhaavvee  hheelldd  tthhaatt  aass  ccoonnttrraaccttuuaall  ccllaaiimmss  aarree  ddiiffffeerreenntt  ffrroomm  ttrreeaattyy  ccllaaiimmss,,  eevveenn  iiff  tthheerree  hhaadd  

bbeeeenn  rreeccoouurrssee  ttoo  tthhee  llooccaall  ccoouurrttss  ffoorr  bbrreeaacchh  ooff  ccoonnttrraacctt,,  tthhiiss  wwoouulldd  nnoott  hhaavvee  pprreevveenntteedd  ssuubbmmiissssiioonn  ooff  tthhee  

ttrreeaattyy  ccllaaiimmss  ttoo  AARRBB..  

AAccccoorrddiinngg  ttoo  iinntteerrnnaattiioonnaall  ssttaannddaarrddss  eevveerryy  BBIITT  sshhoouulldd  ffoollllooww  aa  FFEETT  ttoowwaarrddss  iittss  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttoorrss..  

HHoowweevveerr  tthhee  PPSSCC  iinn  qquueessttiioonn  hhaass  nnoo  ssuucchh  pprroovviissiioonnss..  SSoo,,    NNiixxiioo  sseeeekkss  rreeccoouurrssee  ttoo  tthhiiss  ffoorruumm..  

IInn  sseevveerraall  ccaasseess  tthhee  ppooiinntt  ooff  wwrriitttteenn  ccoonnsseenntt  hhaass  bbeeeenn  bbrrooaaddeenneedd  bbyy  tthhee  ttrriibbuunnaall..  SSiimmiillaarrllyy  iinn  tthhee  ccaassee  ooff  

AAmmccoo  AAssiiaa  vv..  IInnddoonneessiiaa  ccaassee,,
1100

  

TThhee  TTrriibbuunnaall  rreejjeecctteedd  tthhee  rreessttrriiccttiivvee  iinntteerrpprreettaattiioonn  mmaaddee  bbyy  IInnddoonneessiiaa  ssttaattiinngg,,  ""......  aa  ccoonnvveennttiioonn  ttoo  

aarrbbiittrraattee  iiss  nnoott  ttoo  bbee  ccoonnssttrruueedd  rreessttrriiccttiivveellyy,,  nnoorr  aass  aa  mmaatttteerr  ooff  ffaacctt,,  bbrrooaaddllyy  oorr  lliibbeerraallllyy..  

AAAAPPLL  vv..  SSrrii  LLaannkkaa  ccaassee  wwaass  tthhee  ffiirrsstt  ccaassee  wwhheerree  aann  AARRBB  ccllaauussee  wwaass  iinnccoorrppoorraatteedd  iinn  aa  bbiillaatteerraall  

iinnvveessttmmeenntt  ttrreeaattyy,,  UUnniitteedd  KKiinnggddoomm--SSrrii  LLaannkkaa  iinnvveessttmmeenntt  ttrreeaattyy,,  TThhiiss  ccaassee  iiss  iimmppoorrttaanntt  bbeeccaauussee  iitt  

rreeccooggnniizzeess  tthhaatt  bbiillaatteerraall  iinnvveessttmmeenntt  ttrreeaattiieess  mmaayy  pprroovviiddee  aa  bbaassiiss  ffoorr  eessttaabblliisshhiinngg  tthhee  ccoonnsseenntt  ooff  aa  SSttaattee  --  

ppaarrttyy  ttoo  aa  ddiissppuuttee..
1111

  

TThhee  EECCTT  ((EECCTT))  iinn  iittss  aarrttiiccllee  11((77))((aa))((iiii))  ddeeffiinneess  ““iinnvveessttoorr””  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  ttoo  iinncclluuddee  

aa  ““  CCoo..  oorr  ootthheerr  oorrggaanniissaattiioonn  oorrggaanniisseedd  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  llaaww  aapppplliiccaabbllee  iinn  tthhaatt  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy””..  

AArrttiiccllee  11((66))  ooff  tthhee  EECCTT  ddeeffiinneess  iinnvveessttmmeenntt  aass  ““eevveerryy  kkiinndd  ooff  aasssseett””  &&  rreeffeerrss  ttoo  aannyy  iinnvveessttmmeenntt  

aassssoocciiaatteedd  wwiitthh  aann  eeccoonnoommiicc  aaccttiivviittyy  iinn  tthhee  eenneerrggyy  sseeccttoorr..  
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IInn  JJaann  ddee  NNuull  NN..VV..  DDrreeddggiinngg  IInntteerrnnaattiioonnaall  NN..VV..  vv..  AArraabb  RReeppuubblliicc  ooff  EEggyypptt  tthhee  ttrriibbuunnaall  ccoonnccuurrrreedd  iinn  

rreellyyiinngg  oonn  tthhee  ssoo--ccaalllleedd  SSaalliinnii--tteesstt  ttoo  qquuaalliiffyy  aass  aann  iinnvveessttmmeenntt  tthhee  aaccttiivviittiieess  ccaarrrriieedd  oouutt  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  

wwiitthh  tthhee  ddrreeddggiinngg  ooppeerraattiioonn  ooff  tthhee  SSuueezz  CCaannaall..  IItt  iiddeennttiiffiieedd  tthhee  ffoolllloowwiinngg  eelleemmeennttss  aass  iinnddiiccaattiivvee  ooff  aann  

iinnvveessttmmeenntt  ffoorr  ppuurrppoosseess  ooff  tthhee  IICCSSIIDD  CCoonnvveennttiioonn::  11))  aa  ccoonnttrriibbuuttiioonn;;  22))  aa  cceerrttaaiinn  dduurraattiioonn  oovveerr  wwhhiicchh  tthhee  

pprroojjeecctt  iiss  iimmpplleemmeenntteedd;;  33))  sshhaarriinngg  ooff  ooppeerraattiioonnaall  rriisskkss  &&  44))  aa  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  tthhee  hhoosstt  ssttaattee’’ss  

ddeevveellooppmmeenntt..  TThhee  ttrriibbuunnaall  aallssoo  eemmpphhaassiisseedd  tthhaatt  tthheessee  eelleemmeennttss  mmaayy  bbee  cclloosseellyy  iinntteerrrreellaatteedd,,  sshhoouulldd  bbee  

eexxaammiinneedd  iinn  tthheeiirr  ttoottaalliittyy  &&  wwiillll  nnoorrmmaallllyy  ddeeppeenndd  oonn  tthhee  cciirrccuummssttaanncceess  ooff  eeaacchh  ccaassee..  TThhee  ttrriibbuunnaall  ffoouunndd  

tthhaatt  tthhee  aammoouunntt  ooff  wwoorrkk  iinnvvoollvveedd  &&  tthhee  rreellaatteedd  ccoommppeennssaattiioonn  sshhoowweedd  tthhaatt  tthhee  CCllaaiimmaannttss’’  ccoonnttrriibbuuttiioonn  

wwaass  ssuubbssttaannttiiaall..  TThhee  ooppeerraattiioonn  wwaass  ddeeeemmeedd  ooff  ssuucchh  mmaaggnniittuuddee  &&  ccoommpplleexxiittyy  tthhaatt  tthheerree  ccoouulldd  bbee  nnoo  

qquueessttiioonn  aass  ttoo  tthhee  iinnvvoollvveemmeenntt  ooff  aa  rriisskk
1122

  

TThhee  qquueessttiioonn  ooff  jjuussttiicciiaabbiilliittyy  &&  ssoovveerreeiiggnn  pprreerrooggaattiivvee  hhaass  nnoott  ppoosseedd  aannyy  mmaajjoorr  pprroobblleemm  iinn  tthhee  pprraaccttiissee  ooff  

tthhee  IICCSSIIDD  ttrriibbuunnaallss..  IInn  tthhee  AAmmccoo  vv  IInnddoonneessiiaa  ccaassee,,  iitt  wwaass  ssttaatteedd  tthhaatt  tthhee  jjuurriissddiiccttiioonn  ooff  tthhiiss  ttrriibbuunnaall  

ccaannnnoott  ssiimmppllyy  bbee  aavvooiiddeedd  bbyy  aappppllyyiinngg  ddiiffffeerreenntt  ffoorrmmaall  cchhaarraacctteerriizzaattiioonn  ttoo  tthhee  ooppeerraattiivvee  ffaaccttss  ooff  tthhee  

ddiissppuuttee..
1133

    

IInn  tthhee  ddeecciissiioonn  oonn  jjuurriissddiiccttiioonn  iissssuueedd  bbyy  tthhee  IICCSSIIDD  TTrriibbuunnaall  iinn  tthhee  CCMMSS  ccaassee,,  iinn  ppaarrttiiccuullaarr,,  ttrriibbuunnaall  

ffuurrtthheerr  oobbsseerrvveedd::  ““WWhhaatt  iiss  bbrroouugghhtt  uunnddeerr  tthhee  jjuurriissddiiccttiioonn  ooff  tthhee  CCeennttrree  iiss  nnoott  tthhee  ggeenneerraall  mmeeaassuurreess  iinn  

tthheemmsseellvveess  bbuutt  tthhee  eexxtteenntt  ttoo  wwhhiicchh  tthheeyy  mmaayy  vviioollaattee  tthhoossee  ssppeecciiffiicc  ccoommmmiittmmeennttss..””
1144

  HHeerree  tthhee  

ccoommmmiittmmeennttss  ooff  aa  pprrooffiitt,,  tthhee  pprroommiissee  ooff  FFEETT  llaayy  ddoowwnn  bbyy  ttrreeaattyy  ssttaannddaarrddss  hhaavvee  bbeeeenn  ggrroossssllyy  vviioollaatteedd..  

IInn  tthhee  ccaassee  ooff  ssiieemmeennss  vv  AArrggeennttiinnaa,,  aa  ddiissppuuttee  mmaayy  aarriissee  ddiirreeccttllyy  oouutt  ooff  aann  iinnvveessttmmeenntt  mmaaddee  ddiirreeccttllyy  oorr  

iinnddiirreeccttllyy  bbyy  aann  iinnvveessttoorr..  TThhee  ddiirreecctt  rreeqquuiirreemmeenntt  uunnddeerr  tthhee  IICCSSIIDD  ccoonnvveennttiioonn  iiss  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  

ddiissppuuttee  &&  nnoott  ttoo  wwhheetthheerr  tthhee  iinnvveessttoorr  ((iinnvveessttmmeenntt))  iiss  ddiirreecctt  oorr  iinnddiirreecctt..    
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WWhhaatt  iiss  aatt  ssttaakkee  iinn  tthhee  pprreesseenntt  ccaassee,,  aarree  nnoott  tthhee  mmeeaassuurree  ooff  aa  ggeenneerraall  eeccoonnoommiicc  nnaattuurree  ttaakkeenn  bbyy  RROOGG,,  bbuutt  

tthheeiirr  ssppeecciiffiicc  nneeggaattiivvee  iimmppaacctt  oonn  tthhee  iinnvveessttmmeennttss  mmaaddee  bbyy  NNiixxiioo..  AAss  aa  ssoovveerreeiiggnn  SSttaattee,,  RROOGG  hhaadd  aa  rriigghhtt  

ttoo  aaddoopptt  iittss  eeccoonnoommiicc  ppoolliicciieess;;  bbuutt  tthhiiss  ddooeess  nnoott  mmeeaann  tthhaatt  tthhee  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttoorrss  uunnddeerr  aa  ssyysstteemm  ooff  

gguuaarraanntteeee  &&  pprrootteeccttiioonn  ccoouulldd  bbee  ddeepprriivveedd  ooff  tthheeiirr  rreessppeeccttiivvee  rriigghhttss  uunnddeerr  tthhee  iinnssttrruummeennttss  pprroovviiddiinngg  tthheemm  

wwiitthh  tthheessee  gguuaarraanntteeeess  &&  pprrootteeccttiioonn..  

IInn  tthhee  ccaassee  ooff  ffeeddaaxx  vv  vveenneezzuuaallaa,,
1155

  tthhee  ttrriibbuunnaall  ssttaatteedd  tthhaatt,,  IItt  iiss  aappppaarreenntt  tthhaatt  tthhee  tteerrmm  ddiirreeccttllyy  rreellaatteess  iinn  

tthhiiss  aarrttiiccllee  ttoo  tthhee  ddiissppuuttee  &&  nnoott  ttoo  iinnvveessttmmeenntt..  IItt  ffoolllloowwss  tthhaatt  jjuurriissddiiccttiioonn  ccaann  eexxiisstt  eevveenn  iinn  rreessppeecctt  ooff  

iinnvveessttmmeennttss  tthhaatt  aarree  nnoott  ddiirreecctt,,  ssoo  lloonngg  aass  tthhee  ddiissppuuttee  aarriisseess  ddiirreeccttllyy  ffrroomm  ssuucchh  ttrraannssaaccttiioonn..""  

OOnnee  sshhoouulldd  ttaakkee  eeaacchh  aaggrreeeemmeenntt  oonn  iittss  tteerrmm  &&  aavvooiidd  ddrraawwiinngg  oouutt  ooff  ootthheerr  ttrreeaattiieess  wwhhiicchh  aarree  nnoott  

aapppplliiccaabbllee  ttoo  tthhiiss  ccaassee,,  aannyy  ccoonncclluussiioonn  nneegglleeccttiinngg  tthhee  ssuubbssttaannttiiaall  ddiiffffeerreennccee  ooff  tteerrmmiinnoollooggyy,,  ssccooppee  &&  

mmeeaanniinngg  eexxiissttiinngg  bbeettwweeeenn  tthheessee  iinnssttrruummeennttss..  OOppeerraattiioonn  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  eenneerrggyy  rreessoouurrcceess  mmuusstt  ffoollllooww  tthhee  

ddeeffiinniittiioonnss  pprroovviiddeedd  iinn  tthhee  eenneerrggyy  cchhaarrtteerr  iinn  tteerrmmss  ooff  iinnvveessttmmeenntt  ssiinnccee  bbootthh  ccoouunnttrriieess  aarree  ppaarrttyy  ttoo  tthhee  

ssaammee..
1166

  

IInn  tthhee  ccaassee  ooff  ccoonnttiinneennttaall  ccaassuuaallttyy  vv  AArrggeennttiinnaa,,  iitt  wwaass  hheelldd  tthhaatt  iinntteerrnnaattiioonnaall  pprraaccttiissee  iinnddeeeedd  sshhoowwss  tthhaatt  

mmaannyy,,  iiff  nnoott  mmoosstt,,  ddiissppuutteess  bbaasseedd  oonn  aann  aalllleeggeedd  bbrreeaacchh  ooff  iinntteerrnnaattiioonnaall  ssttaannddaarrddss  ccoonncceerrnniinngg  tthhee  

ttrreeaattmmeenntt  ooff  tthhee  pprrooppeerrttyy  ooff  aalliieennss,,  sseettttlleedd  eeiitthheerr  bbyy  mmeeaannss  ooff  ddiipplloommaattiicc  pprrootteeccttiioonn  oorr  ooff  ddiirreecctt  AARRBB,,  

hhaavvee  rriisseenn  ffrroomm  ggeenneerraall  mmeeaassuurreess  ttaakkeenn  bbyy  hhoosstt  ssttaatteess,,  tthhaatt  aaffffeecctteedd  ddiirreeccttllyy  tthhoossee  iinnvveessttmmeennttss,,  wwiitthhoouutt  

nneecceessssaarriillyy  bbeeiinngg  ssppeecciiffiiccaallllyy  aaiimmeedd  aatt  tthheemm..  

WWeerree  tthhiiss  nnoott  tthhee  ccaassee,,  nnaattiioonnaalliizzaattiioonn  mmeeaassuurreess,,  eeiitthheerr  aaiimmeedd  aatt  tthhee  pprrooppeerrttyy  ooff  bbootthh  ffoorreeiiggnn  &&  

nnaattiioonnaallss,,  oorr  jjuusstt  ffoorreeiiggnn  ppaarrttyy,,  wwhhiicchh  hhaavvee  bbeeeenn  tthhee  ssuubbssttaannttiiaall  ppoorrttiioonn  ooff  tthhoossee  ddiissppuutteess,,  wwoouulldd  hhaavvee  

eessccaappeedd  aannyy  iinntteerrnnaattiioonnaall  lliittiiggaattiioonn..  

IInn  tthhee  CCSSOOBB  ccaassee  tthhee  SSlloovvaakk  RReeppuubblliicc  aarrgguueedd  tthhaatt  tthhee  ddiissppuuttee  ddiidd  nnoott  aarriissee  ddiirreeccttllyy  oouutt  ooff  aann  iinnvveessttmmeenntt  

bbuutt  ooff  aann  aaggrreeeemmeenntt  tthhaatt  gguuaarraanntteeeedd  oobblliiggaattiioonnss  ooff  aannootthheerr  eennttiittyy  nnaammeedd  SSlloovvaakk  CCoolllleeccttiioonn  CCoo..  TThhee  
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TTrriibbuunnaall  ssttaatteedd  tthhaatt  iinnvveessttmmeennttss  aarree  uussuuaallllyy  ooppeerraattiioonnss  ccoommppoosseedd  ooff  vvaarriioouuss  iinntteerrrreellaatteedd  ttrraannssaaccttiioonnss..  

TThhee  ttrraannssaaccttiioonnss  bbyy  tthheemmsseellvveess  mmiigghhtt  nnoott  qquuaalliiffyy  aass  aann  iinnvveessttmmeenntt..  HHoowweevveerr  wwhheenn  aa  ddiissppuuttee  iiss  bbrroouugghhtt  

bbeeffoorree  IICCSSIIDD  tthhee  TTrriibbuunnaall  nneeeeddss  ttoo  llooookk  aatt  tthhee  oovveerraallll  ooppeerraattiioonn  &&  nnoott  ssoolleellyy  aatt  tthhee  ppaarrttiiccuullaarr  

ttrraannssaaccttiioonn..  IIff  tthhee  wwhhoollee  ooppeerraattiioonn  ccaann  bbee  qquuaalliiffiieedd  aass  aann  iinnvveessttmmeenntt,,  eevveenn  iiff  iitt  iiss  nnoott  aa  ddiirreecctt  iinnvveessttmmeenntt,,  

&&  tthhee  ddiissppuuttee  aarriisseess  ddiirreeccttllyy  oouutt  ooff  tthhaatt  ooppeerraattiioonn  tthhrroouugghh  tthhee  ppaarrttiiccuullaarr  ttrraannssaaccttiioonn,,  IICCSSIIDD  wwiillll  hhaavvee  

jjuurriissddiiccttiioonn..  

UUnnddeerr  AArrttiiccllee  33..44,,  iiff  dduuee  iinntteerrpprreettaattiioonn  bbee  mmaaddee,,  tthhee  ccoonnttrraacctt  wwaass  aallrreeaaddyy  tteerrmmiinnaatteedd..  &&  oonnee  ccaann  ssuubbjjeecctt  

tthheemm  ttoo  AARRBB  uunnddeerr  tthhee  PPSSCC  aass  lloonngg  aass  tthhee  ccoonnttrraacctt  iiss  ssuubbssiissttiinngg..  SSiinnccee,,  tthhee  ccoonnttrraacctt  wwaass  aallrreeaaddyy  

tteerrmmiinnaatteedd  &&  tthhiiss  ccaassee  iiss  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  ccllaaiimm  ooff  ccoommppeennssaattiioonn,,  oonnee  ccaann  vveerryy  wweellll  mmoovvee  ttoo  IICCSSIIDD  ffoorr  

eennffoorrcceemmeenntt  ooff  ssaammee..  

TThhee  nnoonn--ccoommpplliiaannccee  wwiitthh  mmuunniicciippaall  llaaww  &&  rreegguullaattiioonnss  wwoouulldd  nnoott  rreessuulltt  iinn  aa  jjuurriissddiiccttiioonnaall  bbaarr  ssiinnccee  iitt  

““ddooeess  nnoott  ccrreeaattee  aann  oobbssttaaccllee  ttoo  ttrreeaattyy  ccoovveerraaggee  ppeerr  ssee  &&  aacccceessss  ttoo  aa  nneeuuttrraall  ffoorruumm  ffoorr  tthhee  rreessoolluuttiioonn  ooff  

iinnvveessttmmeenntt  ddiissppuutteess,,  ttoo  tthhee  eexxtteenntt  tthhaatt  tthhee  aasssseett  uunnddeerr  ccoonnssiiddeerraattiioonn  ffaallllss  uunnddeerr  tthhee  ddeeffiinniittiioonn  ooff  aann  

iinnvveessttmmeenntt  pprroovviiddeedd  bbyy  tthhee  aapppplliiccaabbllee  ttrreeaattyy;;  rraatthheerr,,  ssuucchh  aalllleeggeedd  nnoonn--ccoommpplliiaannccee  mmaayy  ccoonnssttiittuuttee  aa  

lliimmiittaattiioonn  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  tthhee  mmeerriittss  ooff  tthhee  ccllaaiimm  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  ccoovveerreedd  iinnvveessttmmeenntt””..
1177

  

  HHeerree  ssiimmiillaarrllyy  bbyy  ffoolllloowwiinngg  tthhee  MMPPSSCC,,  tthheeyy  aarree  ttrryyiinngg  ttoo  pprrootteecctt  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  mmaaddee  bbyy  tthhee  SSttaattee  

RROOGG  bbyy  ccrreeaattiinngg  aa  hhuuggee  bbiiaassnneessss  oonn  tthhee  ssiiddee  ooff  CCeeddoonnddaa  wwhhiicchh  iiss  iilllleeggaall  &&  uunnffaaiirr  ttrreeaattmmeenntt..  

22..  WWHHEETTHHEERR  TTHHEE  AACCTTIIOONNSS  OOFF  TTHHEE  RROOGG  ((RREESSPPOONNDDEENNTT))  AAMMOOUUNNTT  TTOO  VVIIOOLLAATTIIOONN  OOFF  AARRTT..  22   

&&    AARRTT..  2266  OOFF  TTHHEE  EECCTT..    

AArrttiiccllee  22  ssttaatteess  PPuurrppoossee  ooff  tthhee  ttrreeaattyy..  TThhiiss  TTrreeaattyy  eessttaabblliisshheess  aa  lleeggaall  ffrraammeewwoorrkk  iinn  oorrddeerr  ttoo  

pprroommoottee  lloonngg--tteerrmm  ccooooppeerraattiioonn  iinn  tthhee  eenneerrggyy  ffiieelldd,,  bbaasseedd  oonn  ccoommpplleemmeennttaarriittiieess  &&  mmuuttuuaall  

bbeenneeffiittss,,  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  oobbjjeeccttiivveess  &&  pprriinncciipplleess  ooff  tthhee  CChhaarrtteerr..  

                                                 
1177

  ..  EE..  GGaaiillllaarrdd,,  ““IInnvveessttmmeennttss  &&  IInnvveessttoorrss  CCoovveerreedd  bbyy  tthhee  EECCTT””,,  iinn  CC..  RRiibbeeiirroo  ((nn..  116699)),,  6622..  
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‘‘‘‘TThhiiss  TTrreeaattyy  eessttaabblliisshheess  aa  lleeggaall  ffrraammeewwoorrkk  iinn  oorrddeerr  ttoo  pprroommoottee  lloonngg--tteerrmm  ccoo--ooppeerraattiioonn  iinn  tthhee  

eenneerrggyy  ffiieelldd  bbaasseedd  oonn  ccoommpplleemmeennttaarriittiieess  &&  mmuuttuuaall  bbeenneeffiittss,,  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  oobbjjeeccttiivveess  &&  

pprriinncciipplleess  ooff  tthhee  CChhaarrtteerr..’’’’  

BBootthh  tthhee  ppaarrttiieess  iinn  tthhiiss  ddiissppuuttee  aarree  ssiiggnnaattoorryy  ttoo  EECCTT  &&  tthhee  EECCTT''ss  ppuurrppoossee  iiss  ttoo  eessttaabblliisshh  lloonngg  tteerrmm  

rreellaattiioonn  iinn  eenneerrggyy  ffiieelldd..  TThhee  aaccttiioonnss  RROOGG  cclleeaarrllyy  ssttaannddss  aass  aa  vviioollaattiioonn  ttoo    AArrttiiccllee  22  ooff  tthhee  eenneerrggyy  

cchhaarrtteerr  ,,  IInnsstteeaadd  ooff  llooookkiinngg  ffoorr  mmuuttuuaall  bbeenneeffiitt  tthhee  ssttaattee  ccoonnssiiddeerreedd  iittss  oowwnn    bbeenneeffiitt  oonnllyy..  

JJuusstt  bbeeccaauussee  tthhiiss  aarrttiiccllee  ddooeessnn''tt  ccoommee  uunnddeerr  PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  cchhaarrtteerr,,  iitt  ddooeessnn''tt  mmeeaann  tthhaatt  IICCSSIIDD  

ccaannnnoott  eenntteerr  iinn  tthhiiss  aarreeaa..  IInn  oorrddeerr  ttoo  iinntteerrpprreett  PPaarrtt  IIIIII,,  PPaarrtt  II  ooff  tthhee  EECCTT  bbeeccoommeess  rreelleevvaanntt..  PPaarrtt  II  

ooppeennss  aass  ddeeffiinniittiioonn  &&  ppuurrppoossee,,  wwiitthhoouutt  ddeeffiinniittiioonn  &&  ppuurrppoossee  tthhee  eennttiirree  ttrreeaattyy''ss  iinntteerrpprreettaattiioonn  

bbeeccoommeess  qquuiittee  ddiiffffiiccuulltt..  WWiitthhoouutt  ppaarrtt  II  PPaarrtt  IIIIII  wwoouulldd  hhaavvee  nnoo  rreelleevvaannccee..    

AArrttiiccllee  2266  ((33))((bb))((ii))  ccoonnttaaiinnss  tthhee  EECCTT’’ss  ““ffoorrkk--iinn--tthhee--rrooaadd””  pprroovviissiioonn..  IItt  mmuusstt  bbee  rreeaadd  ttooggeetthheerr  wwiitthh  

tthhee  pprreecceeddiinngg  ppaarraa..ss  ooff  AArrttiiccllee  2266..  

AAss  wwee  sshhaallll  sseeee  bbeellooww,,  AArrtt..2266  iiss  aa  mmuullttii--ttiieerr  ddiissppuuttee  rreessoolluuttiioonn  ccllaauussee..  CCoommppaarreedd  wwiitthh  ootthheerr  

iinnvveessttoorr--ssttaattee  AARRBB  pprroovviissiioonnss,,  tthheerree  iiss  vveerryy  lliittttllee  uunnuussuuaall  aabboouutt  AArrtt..2266..  OOff  ccoouurrssee,,  tthheerree  aarree  ssoommee  

uunniiqquuee  ffeeaattuurreess,,  bbuutt  tthhee  bbaassiicc  ccoonncceepptt  rreemmaaiinnss  tthhee  ssaammee::  aa  qquuaalliiffiieedd  iinnvveessttoorr  hhaass  tthhee  ddiirreecctt  rriigghhtt  ttoo  

iinniittiiaattee  aa  lleeggaall  ccllaaiimm  aaggaaiinnsstt  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  ppaarrttyy  ffoorr  bbrreeaacchhiinngg  iittss  cceerrttaaiinn  ttrreeaattyy  oobblliiggaattiioonnss..  

AAss  iinnddiiccaatteedd  iinn  iittss  ttiittllee,,  EECCTT  AArrtt..2266  pprroovviiddeess  ffoorr  tthhee  sseettttlleemmeenntt  ooff  ddiissppuutteess  bbeettwweeeenn  aann  iinnvveessttoorr  ((aass  

ddeeffiinneedd  iinn  AArrtt..11((66))))  &&  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  ppaarrttyy  ((aass  ddeeffiinneedd  iinn  AArrtt..11((33))  ooff  tthhee  EECCTT))..1177  AArrttiiccllee  2266  ddeeaallss  

mmaaiinnllyy  wwiitthh  tthhee  nnaattuurree  &&  ssccooppee  ooff  tthhee  ddiissppuutteess  ttoo  bbee  sseettttlleedd,,  tthhee  pprroocceedduurreess  aavvaaiillaabbllee  ttoo  sseettttllee  

iinnvveessttmmeenntt  ddiissppuutteess..  AAnn  iinnvveessttoorr  ccaann  bbrriinngg  ccllaaiimmss  aaggaaiinnsstt  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  ttoo  tthhee  EECCTT  ((ii..ee..  tthhee  

hhoosstt  ssttaattee))  ffoorr  bbrreeaacchh  ooff  aann  oobblliiggaattiioonn  iinnvvoollvviinngg  iinnvveessttmmeenntt  pprrootteeccttiioonn  ((aarrttiiccllee  2266,,  EECCTT))..  DDiissppuutteess  

sshhoouulldd  ‘‘iiff  ppoossssiibbllee,,  bbee  sseettttlleedd  aammiiccaabbllyy’’  &&  aa  tthhrreeee--mmoonntthh  ccoonnssuullttaattiioonn  ppeerriioodd  bbee  oobbsseerrvveedd  ((aarrttiiccllee  

2266((11))))..  TThhee  ccoonnsseeqquueenncceess  ooff  ffaaiilliinngg  ttoo  oobbsseerrvvee  tthhiiss  aarree  uunncclleeaarr..  WWhhiillee  ssoommee  ccaasseess  hhaavvee  hheelldd  tthhaatt  
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nnoonn--oobbsseerrvvaannccee  iiss  nnoott  aa  bbaarr  ttoo  AARRBB,,  tthheerree  iiss  nnoo  pprriinncciippllee  wwhhiicchh  ssttiippuullaatteess  tthhaatt  aann  iinnvveessttoorr  mmaayy  

iiggnnoorree  aammiiccaabbllee  sseettttlleemmeenntt  wwiitthh  iimmppuunniittyy..
1188

  

AArrttiiccllee  2266((11))  ddeeaallss  wwiitthh  aammiiccaabbllee  sseettttlleemmeenntt,,  tthhee  wwoorrddiinngg  ooff  tthhee  aacctt  ggooeess  aass  ""IIff  ppoossssiibbllee  sseettttllee  

aammiiccaabbllyy""..  TThhee  PPrroovviissiioonn  NNoowwhheerree  mmeennttiioonnss  tthhaatt  iitt  iiss  mmaannddaattoorryy  ttoo  sseettttllee  tthhee  ddiissppuuttee  aammiiccaabbllyy..  

FFuurrtthheerr  tthhee  sseeccoonndd  ssuubb  sseeccttiioonn  ggiivveess  tthhrreeee  ootthheerr  wwaayyss  ffoorr  ddiissppuuttee  sseettttlleemmeenntt..  TThhee  wwoorrdd  ""oorr""  

ssyymmbboolliizzeess  tthhee  aalltteerrnnaattiivveess  aavvaaiillaabbllee  ttoo  tthhee  iinnvveessttoorr..  JJuusstt  bbeeccaauussee  oonnee  hhaass  ggoonnee  bbeeffoorree  tthhee  

ddoommeessttiicc  ffoorruumm  ddooeessnn''tt  mmeeaann  tthhaatt  oonnee  ccaannnnoott  ggoo  bbeeffoorree  iinntteerrnnaattiioonnaall  ffoorruumm..  

UUnnddeerr  AArrttiiccllee  2266((11))  ooff  tthhee  EECCTT,,  tthhiiss  TTrriibbuunnaall  hhaass  jjuurriissddiiccttiioonn  oovveerr  ““ddiissppuutteess  bbeettwweeeenn  aa  

CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  &&  aann  IInnvveessttoorr  ooff  aannootthheerr  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  rreellaattiinngg  ttoo  aann  IInnvveessttmmeenntt  ooff  tthhee  

llaatttteerr  iinn  tthhee  AArreeaa  ooff  tthhee  ffoorrmmeerr,,  wwhhiicchh  ccoonncceerrnn  aann  aalllleeggeedd  bbrreeaacchh  ooff  aann  oobblliiggaattiioonn  ooff  tthhee  ffoorrmmeerr  

uunnddeerr  PPaarrtt  IIIIII  [[ooff  tthhee  TTrreeaattyy]]..””  DDiissppuutteess  tthhaatt  aarree  nnoott  sseettttlleedd  aammiiccaabbllyy  mmaayy,,  aatt  tthhee  ooppttiioonn  ooff  tthhee  

IInnvveessttoorr,,  bbee  ssuubbmmiitttteedd  ttoo  iinntteerrnnaattiioonnaall  AARRBB..  ““IInnvveessttoorr””  iiss  ddeeffiinneedd  iinn  AArrttiiccllee  11((77))..
1199

  

TThhee  pprreeccoonnddiittiioonnss  tthhaatt  mmuusstt  bbee  pprreesseenntt  bbeeffoorree  AArrtt..2266  ccaann  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aarree  aass  ffoolllloowwss::  

((aa))  AA  ddiissppuuttee  mmuusstt  aarriissee  bbeettwweeeenn  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy
2200

  &&  aann  iinnvveessttoorr
2211

  ooff  aannootthheerr  ccoonnttrraaccttiinngg  

PPaarrttyy;;    

((bb))  ssuucchh  aa  ddiissppuuttee  mmuusstt  rreellaattee  ttoo  tthhee  iinnvveessttmmeenntt
2222

  ooff  tthhee  iinnvveessttoorr;;  

((cc))  ssuucchh  aann  iinnvveessttmmeenntt  mmuusstt  hhaavvee  ttaakkeenn  ppllaaccee  iinn  tthhee  aarreeaa
2233

  ooff  tthhee  ccoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy,,  &&;;  

((dd))  tthhee  ddiissppuuttee  mmuusstt  ccoonncceerrnn  aalllleeggeedd  bbrreeaacchheess  bbyy  tthhee  ccoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  ooff  iittss  oobblliiggaattiioonnss  uunnddeerr  PPtt  

IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT..  

SSiinnccee  aallll  tthhee  aabboovvee  mmeennttiioonneedd  ccoonnddiittiioonnss  aarree  ffuullffiilllleedd  tthhee  iinnvveessttoorr  ccaann  aapppprrooaacchh  tthhee  ffoorruumm  bbeeffoorree  

wwhhiicchh  iitt  ssttaannddss  nnooww..  

                                                 
1188

  EECCTT  CCoommiinngg  uupp  ffoorr  2200  yyeeaarrss    bbyy  DDeebboorraahh  RRuuffff,,  JJuulliiaa  BBeellcchheerr  &&  CChhaarrlleess  GGoollssoonngg,,  IInntteerrnnaattiioonnaall  AARRBB  rreeppoorrtt  22001144  ––  iissssuuee  22  

1199
  HHuulllleeyy  IInntteerriimm  AAwwaarrdd  

2200
  DDeeffiinneedd  iinn  AArrtt..11((22))..  

2211
  DDeeffiinneedd  iinn  AArrtt..11((77))..  

2222
  DDeeffiinneedd  iinn  AArrtt..11((66))..  

2233
  DDeeffiinneedd  iinn  AArrtt..11((1100))..  
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TThhee  tthhiirrdd  ppaarraa..  mmaakkeess  eexxpplliicciitt  tthhaatt  eeaacchh  ooff  tthhee  EECCTT  ccoonnttrraaccttiinngg  ppaarrttiieess  hhaass  ggiivveenn  iittss  pprriioorr  

uunnccoonnddiittiioonnaall  ccoonnsseenntt  ttoo  ssuubbmmiitt  ttoo  AARRBB  oorr  ccoonncciilliiaattiioonn  ..TThhee  ttwwoo  eexxcceeppttiioonnss  mmeennttiioonneedd  iinn  aarrtt  2266  

iiss  nnoott  aapppplliiccaabbllee  iinn  tthhiiss  ccaassee  aass  tthhoossee  aarree  oonnllyy  ffoorr  cceerrttaaiinn  ssttaatteess  uunnddeerr  aannnneexxuurree  IIDD  

33..  WWHHEETTHHEERR  TTHHEE  RREESSPPOONNDDEENNTT  CCAANN  EEVVOOKKEE  AARRTT..  1177  PPAARRTT  IIIIII  OOFF  TTHHEE  EECCTT..  

EEaacchh  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  rreesseerrvveess  tthhee  rriigghhttss  ttoo  ddeennyy  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  ooff  tthhiiss  ppaarrtt  ttoo::  

((11))  aa  lleeggaall  eennttiittyy  iiff  cciittiizzeennss  oorr  nnaattiioonnaallss  ooff  aa  tthhiirrdd  ssttaattee  oowwnn  oorr  ccoonnttrrooll  ssuucchh  eennttiittyy  &&  iiff  tthhaatt  eennttiittyy  

hhaass  nnoo  ssuubbssttaannttiiaall  bbuussiinneessss  aaccttiivviittiieess  iinn  tthhee  AArreeaa  ooff  tthhee  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  iinn  wwhhiicchh  iitt  iiss  oorrggaanniizzeedd;;  

oorr  

((22))  aann  IInnvveessttmmeenntt,,  iiff  tthhee  ddeennyyiinngg  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  eessttaabblliisshheess  tthhaatt  ssuucchh  IInnvveessttmmeenntt  iiss  aann  

IInnvveessttmmeenntt  ooff  aann  IInnvveessttoorr  ooff  aa  tthhiirrdd  ssttaattee  wwiitthh  oorr  aass  ttoo  wwhhiicchh  tthhee  ddeennyyiinngg  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy::  

((aa))  ddooeess  nnoott  mmaaiinnttaaiinn  aa  ddiipplloommaattiicc  rreellaattiioonnsshhiipp;;  oorr  

((bb))  aaddooppttss  oorr  mmaaiinnttaaiinnss  mmeeaassuurreess  tthhaatt::  

((ii))  pprroohhiibbiitt  ttrraannssaaccttiioonnss  wwiitthh  IInnvveessttoorrss  ooff  tthhaatt  ssttaattee;;oorr  

((iiii))  wwoouulldd  bbee  vviioollaatteedd  oorr  cciirrccuummvveenntteedd  iiff  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  tthhiiss  PPaarrtt  wweerree  aaccccoorrddeedd  ttoo  IInnvveessttoorrss  ooff  

tthhaatt  ssttaattee  oorr  ttoo  tthheeiirr  IInnvveessttmmeennttss..  

  

AAss  ssttaatteedd  iinn  tthhee  aarrttiiccllee  tthhaatt  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  ssttaattee  ccaann  ddeennyy  bbeenneeffiittss  uunnddeerr  aarrttiiccllee  2266  oonn  cceerrttaaiinn  

ggrroouunnddss  bbuutt  tthhoossee  ggrroouunnddss  aarree  nnoott  ffuullffiilllleedd  iinn  tthhee  pprreesseenntt  ccaassee  ,,  AAss  tthheerree  iiss  nnoo  qquueessttiioonn  ooff  tthhiirrdd  

ssttaattee  hheerree..  FFuurrtthheerr  tthhee  bbuurrddeenn  ooff  pprroovviinngg  lliieess  oonn  tthhee  ssttaattee..  TThhee  bbuurrddeenn  ooff  pprrooooff  ttoo  eessttaabblliisshh  tthhee  

ffaaccttuuaall  bbaassiiss  ooff  tthhee  ‘‘tthhiirrdd  ccoouunnttrryy  ccoonnttrrooll,,’’  ttooggeetthheerr  wwiitthh  tthhee  ootthheerr  ccoonnddiittiioonnss,,  ffaallllss  uuppoonn  tthhee  

SSttaattee
2244

  OOnn  tthhee  bbuurrddeenn  ooff  pprrooooff,,  tthhee  ttrriibbuunnaall  iinn  GGeenneerraattiioonn  UUkkrraaiinnee  IInncc..  vv..  UUkkrraaiinnee  ccoonncclluuddeedd  tthhaatt  

tthhee  bbuurrddeenn  ooff  pprrooooff  lliieess  oonn  tthhee  ssttaattee  rreellyyiinngg  oonn  tthhee  ““ddeenniiaall  ooff  bbeenneeffiittss””  ccllaauussee..  OOnnee  ccoommmmeennttaattoorr  

ooff  tthhee  DDeecciissiioonn  iinn  PPllaammaa  vv..  BBuullggaarriiaa  ccoonnssiiddeerreedd  tthhaatt  tthhee  ccllaarriiffiiccaattiioonn  rreellaattiinngg  ttoo  ccoonnttrrooll  ““ccaannnnoott  

                                                 
2244

  DDeenniiaall  ooff  BBeenneeffiittss  &&  AArrttiiccllee  1177  ooff  tthhee  EECCTT  bbyy  LLoouukkaass  AA..  MMiisstteelliiss**  &&  CCrriinnaa  MMiihhaaeellaa  BBaallttaagg  
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bbee  ggeenneerraalliizzeedd  aass  ccoonnttaaiinniinngg  aa  rruullee  tthhaatt  ffoorr  aallll  qquueessttiioonnss  ccoonncceerrnniinngg  tthhee  ccoonnttrrooll  oovveerr  aann  iinnvveessttmmeenntt  

tthhee  bbuurrddeenn  ooff  pprrooooff  iiss  bboorrnnee  bbyy  tthhee  iinnvveessttoorr..””  

UUnnlliikkee  AArrttiiccllee  1177((11)),,  AArrttiiccllee  1177((22))  mmaakkeess  iitt  cclleeaarr  tthhaatt  tthhee  ssttaattee  hhaass  tthhee  bbuurrddeenn  ooff  pprrooooff  ffoorr  

eessttaabblliisshhiinngg  tthhaatt  aann  aalllleeggeedd  iinnvveessttoorr  ffaallllss  uunnddeerr  oonnee  ooff  tthhee  ssiittuuaattiioonnss  mmeennttiioonneedd  uunnddeerr  tthhiiss  ““ddeenniiaall  

ooff  bbeenneeffiittss””  pprroovviissiioonn::  ““tthhee  ddeennyyiinngg  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  eessttaabblliisshheess..””  IItt  sseeeemmss  tthhaatt,,  iinn  aannyy  ccaassee,,  

tthheerree  wwoouulldd  bbee  ffeewweerr  ccoonnttrroovveerrssiieess  oonn  tthhee  mmeeaanniinngg  ooff  AArrttiiccllee  1177((22))..  

IInn  TTookkiiooss  TTookkeellèèss  vv..  UUkkrraaiinnee,,  UUkkrraaiinnee  aarrgguueedd  tthhaatt  tthhee  ccllaaiimmaanntt  hhaass  nnoo  ““ggeennuuiinnee  lliinnkk””  wwiitthh  

LLiitthhuuaanniiaa,,  tthhee  ccoouunnttrryy  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn,,  aass  iitt  iiss  oowwnneedd  &&  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  UUkkrraaiinniiaann  nnaattiioonnaallss..  

AAddddiittiioonnaallllyy,,  tthhee  ccllaaiimmaanntt  hhaadd  nnoo  ssuubbssttaannttiiaall  bbuussiinneessss  aaccttiivviittiieess  iinn  LLiitthhuuaanniiaa  &&  hhaadd  iittss  

aaddmmiinniissttrraattiivvee  hheeaaddqquuaarrtteerrss  iinn  UUkkrraaiinnee,,  rraatthheerr  tthhaann  iinn  LLiitthhuuaanniiaa..  BBaasseedd  oonn  tthhiiss  ffaacctt,,  tthhee  ttrriibbuunnaall  

sshhoouulldd  hhaavvee  ffoouunndd  tthhaatt  tthhee  ccllaaiimmaanntt  wwaass  nnoott  eennttiittlleedd  ttoo  tthhee  pprrootteeccttiioonn  ooffffeerreedd  bbyy  tthhee  UUkkrraaiinnee  

uunnddeerr  tthhee  IICCSSIIDD  CCoonnvveennttiioonn..  TThhee  ttrriibbuunnaall  hheelldd  tthhaatt  tthhee  UUkkrraaiinnee--LLiitthhuuaanniiaa  BBIITT  ccoonnttaaiinnss  nnoo  

““ddeenniiaall  ooff  bbeenneeffiittss””  pprroovviissiioonn..  TThhee  TTrriibbuunnaall  ssaaww  tthhee  aabbsseennccee  ooff  tthhiiss  ccllaauussee  aass  aa  ““ddeelliibbeerraattee  cchhooiiccee  

ooff  tthhee  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttiieess..””  SSaammee  aallssoo  ggooeess  iinn  tthhee  pprreesseenntt  ccaassee  aallssoo,,  ssiinnccee  tthheerree  iiss  nnoo  eexxpprreessss  

pprroovviissiioonn  rreellaattiinngg  ttoo  ddeenniiaall  ooff  bbeenneeffiitt  mmeeaannss  tthheerree  iiss  nnoo  iinntteennttiioonn  ttoo  ddeennyyiinngg  ooff  bbeenneeffiitt..  

TThhee  DDeecciissiioonn  oonn  JJuurriissddiiccttiioonn  iinn  PPllaammaa  vv..  BBuullggaarriiaa  iiss  tthhee  ffiirrsstt  ddeecciissiioonn  uunnddeerr  tthhee  EECCTT  ttoo  aaddddrreessss  

iinn  ddeettaaiill  tthhee  ““ddeenniiaall  ooff  bbeenneeffiittss””  pprroovviissiioonn  uunnddeerr  AArrttiiccllee  1177  ooff  tthhee  EECCTT..  TThhee  ttrriibbuunnaall  iinn  PPllaammaa  vv..  

BBuullggaarriiaa  uullttiimmaatteellyy  rreejjeecctteedd  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  ooff  AArrttiiccllee  1177((11)),,  aass  tthhee  ccllaaiimmaanntt  wwaass  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  aa  

nnaattiioonnaall  ooff  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  ssttaattee,,  &&  nnoott  bbyy  aa  nnaattiioonnaall  ooff  aa  tthhiirrdd  ssttaattee,,  aass  rreeqquuiirreedd  bbyy  AArrttiiccllee  1177((11))  ooff  

tthhee  EECCTT
2255

  

BBeeffoorree  PPllaammaa  vv..  BBuullggaarriiaa,,  tthhee  ttrriibbuunnaall  iinn  PPeettrroobbaarrtt  vv..  KKyyrrggyyzzssttaann  rreejjeecctteedd  rreessppoonnddeenntt’’ss  aalllleeggaattiioonn  

aass  ttoo  tthhee  aapppplliiccaabbiilliittyy  ooff  AArrttiiccllee  1177((11))  ttoo  PPeettrroobbaarrtt..  TThhee  ttrriibbuunnaall  hheelldd  tthhaatt  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  

                                                 
2255

  PPllaammaa  CCoonnssoorrttiiuumm  LLiimmiitteedd,,  IICCSSIIDD  ((WW..  BBaannkk))  CCaassee  NNoo..  AARRBB//0033//2244  ((AAwwaarrdd))..  

TThhee  TTrriibbuunnaall  ffoouunndd  tthhaatt  PPllaammaa  CCoonnssoorrttiiuumm  LLiimmiitteedd  wwaass  uullttiimmaatteellyy  oowwnneedd  &&  ccoonnttrroolllleedd  

bbyy  MMrr..  VVaauuttrriinn,,  aa  FFrreenncchh  nnaattiioonnaall..  AAss  FFrraannccee  iiss  aa  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  ttoo  tthhee  EECCTT,,  BBuullggaarriiaa  ccoouulldd  nnoott  rreellyy  oonn  AArrttiiccllee  1177((11))  ooff  

tthhee  EECCTT  ttoo  ddeennyy  ttoo  CCllaaiimmaanntt  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  PPaarrtt  IIIIII  ooff  

tthhee  EECCTT..  
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PPeettrroobbaarrtt  ““ccoonnttrraaddiiccttss  tthhee  vviieeww  tthhaatt  PPeettrroobbaarrtt  iiss  aa  CCoo..  oowwnneedd  oorr  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  cciittiizzeennss  oorr  nnaattiioonnaallss  

ooff  aa  ssttaattee  ootthheerr  tthhaann  tthhee  UUnniitteedd  KKiinnggddoomm  &&  tthhaatt  PPeettrroobbaarrtt  hhaass  nnoo  ssuubbssttaannttiiaall  bbuussiinneessss  iinn  tthhee  

UUnniitteedd  KKiinnggddoomm..””  

TThhee  TTrriibbuunnaall  iinntteerrpprreetteedd  AArrttiiccllee  1177((11))  ooff  tthhee  EECCTT  iinn  tthhee  lliigghhtt  ooff  AArrttiiccllee  3311((11))  ooff  tthhee  VViieennnnaa  

CCoonnvveennttiioonn  oonn  tthhee  LLaaww  ooff  tthhee  TTrreeaattiieess  ((VVCCLLTT))::  

TThhee  eexxpprreessss  tteerrmmss  ooff  AArrttiiccllee  1177  rreeffeerr  ttoo  aa  ddeenniiaall  ooff  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  ““ooff  tthhiiss  PPaarrtt,,””  tthheerreebbyy  rreeffeerrrriinngg  

ttoo  tthhee  ssuubbssttaannttiivvee  aaddvvaannttaaggeess  ccoonnffeerrrreedd  uuppoonn  aann  iinnvveessttoorr  bbyy  PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT..  TThhee  llaanngguuaaggee  iiss  

uunnaammbbiigguuoouuss;;  bbuutt  iitt  iiss  ccoonnffiirrmmeedd  bbyy  tthhee  ttiittllee  ttoo  AArrttiiccllee  1177::  ““NNoonn  aapppplliiccaattiioonn  ooff  PPaarrtt  IIIIII  iinn  CCeerrttaaiinn  

CCiirrccuummssttaanncceess””  ((eemmpphhaassiiss  aaddddeedd))..  ..  ..  ..  FFrroomm  tthheessee  tteerrmmss,,  iinntteerrpprreetteedd  iinn  ggoooodd  ffaaiitthh  iinn  aaccccoorrddaannccee  

wwiitthh  tthheeiirr  oorrddiinnaarryy  ccoonntteexxttuuaall  mmeeaanniinngg,,  tthhee  ddeenniiaall  aapppplliieess  oonnllyy  ttoo  aaddvvaannttaaggeess  uunnddeerr  PPaarrtt  IIIIII..  

CCoonnsseeqquueennttllyy,,  tthhee  ttrriibbuunnaall  hheelldd  tthhaatt  tthhee  ““ddeenniiaall  ooff  bbeenneeffiittss””  ccllaauussee  ccoonncceerrnnss  oonnllyy  tthhee  bbeenneeffiittss  

uunnddeerr  PPaarrtt  IIIIII  &&  ddooeess  nnoott,,  iinn  aannyy  wwaayy,,  ddeennyy  tthhee  aapppplliiccaabbiilliittyy  ooff  AArrttiiccllee  2266  ooff  tthhee  EECCTT::  

AArrttiiccllee  2266  pprroovviiddeess  aa  pprroocceedduurraall  rreemmeeddyy  ffoorr  aa  ccoovveerreedd  iinnvveessttoorr’’ss  ccllaaiimmss;;  &&  iitt  iiss  nnoott  pphhyyssiiccaallllyy  oorr  

jjuurriiddiiccaallllyy  ppaarrtt  ooff  tthhee  EECCTT’’ss  aaddvvaannttaaggeess  eennjjooyyeedd  bbyy  tthhaatt  iinnvveessttoorr  uunnddeerr  PPaarrtt  IIIIII..  AAss  aa  mmaatttteerr  ooff  

llaanngguuaaggee,,  iitt  wwoouulldd  hhaavvee  bbeeeenn  ssiimmppllee  ttoo  eexxcclluuddee  aa  ccllaassss  ooff  iinnvveessttoorrss  ccoommpplleetteellyy  ffrroomm  tthhee  ssccooppee  ooff  

tthhee  EECCTT  aass  aa  wwhhoollee..  ..  ..  ..  TThhiiss  lliimmiitteedd  eexxcclluussiioonn  ffrroomm  PPaarrtt  IIIIII  ffoorr  aa  ccoovveerreedd  iinnvveessttoorr  ..  ..  ..  cclleeaarrllyy  

rreeqquuiirreess  AArrttiiccllee  2266  ttoo  bbee  uunnaaffffeecctteedd  bbyy  tthhee  ooppeerraattiioonn  ooff  AArrttiiccllee  1177((11))..  

IInn  tthhee  ttrriibbuunnaall’’ss  vviieeww,,  ttoo  eexxcclluuddee  AArrttiiccllee  2266  ooff  tthhee  EECCTT  bbyy  wwaayy  ooff  tthhee  ““ddeenniiaall  ooff  bbeenneeffiittss””  ccllaauussee  

wwoouulldd  mmeeaann  tthhaatt  tthhee  CCoonnttrraaccttiinngg  SSttaattee  iinnvvookkiinngg  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  ooff  AArrttiiccllee  1177((11))  iiss  tthhee  jjuuddggee  iinn  iittss  

oowwnn  ccaauussee..  TThhaatt  iiss  aa  lliicceennssee  ffoorr  iinnjjuussttiiccee;;  &&  iitt  ttrreeaattss  aa  ccoovveerreedd  iinnvveessttoorr  aass  iiff  iitt  wweerree  nnoott  ccoovveerreedd  

uunnddeerr  tthhee  EECCTT  aatt  aallll..  TThhee  rreeffeerreennccee  ttoo  ““tthhiiss  ppaarrtt””  iiss  aa  cclleeaarr  iinnddiiccaattiioonn  tthhaatt  tthhee  ddrraafftteerrss  ooff  tthhee  EECCTT  

iinntteennddeedd  ttoo  rreeffeerr  ttoo  PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT,,  ttoo  wwhhiicchh  AArrttiiccllee  1177  bbeelloonnggss..  

AAtt  tthhee  jjuurriissddiiccttiioonnaall  ssttaaggee,,  BBuullggaarriiaa  aarrgguueedd  tthhaatt  tthhee  iinntteennttiioonn  ooff  tthhee  EECCTT’’ss  ddrraafftteerrss  wwaass  ttoo  ccoonnffeerr  

oonn  tthhee  ccoonnttrraaccttiinngg  ssttaattee  ““aa  ddiirreecctt  &&  uunnccoonnddiittiioonnaall  rriigghhtt  ooff  ddeenniiaall  wwhhiicchh  mmaayy  bbee  eexxeerrcciisseedd  aatt  aannyy  

ttiimmee  &&  iinn  aannyy  mmaannnneerr..””  TThhee  ttrriibbuunnaall  rreejjeecctteedd  tthhiiss  vviieeww  ccoonnssiiddeerriinngg  tthhaatt  iitt  iiss  ccrruucciiaall  ffoorr  tthhee  
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iinnvveessttoorr  ttoo  hhaavvee  aacccceessss  ttoo  aa  ffoorruumm  tthhaatt  wwoouulldd  bbee  aabbllee  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  wwhheetthheerr  AArrttiiccllee  1177((11))  ooff  tthhee  

EECCTT  iiss  aapppplliiccaabbllee..  

TThhee  ttrriibbuunnaall  rreelliieedd  oonn  tthhee  pprroovviissiioonn  ooff  AArrttiiccllee  11111133  ooff  tthhee  NNAAFFTTAA  ccoonncclluuddiinngg  tthhaatt  tthhiiss  ssoolluuttiioonn  iiss  

ssuuppppoorrtteedd  bbyy  tthhee  wwoorrddiinngg  ooff  tthhee  ““ddeenniiaall  ooff  bbeenneeffiittss””  ccllaauussee  uunnddeerr  tthhee  NNAAFFTTAA..  AArrttiiccllee  11111133  ooff  tthhee  

NNAAFFTTAA  rreeqquuiirreess  tthhee  ddeennyyiinngg  ccoonnttrraaccttiinngg  ssttaattee  ttoo  ggiivvee  pprriioorr  nnoottiiffiiccaattiioonn  ttoo  tthhee  ccoonnttrraaccttiinngg  ssttaattee  ooff  

wwhhiicchh  tthhee  eennttiittyy  iinn  qquueessttiioonn  iiss  aasssseerrttiinngg  ttoo  bbee  aa  nnaattiioonnaall  &&  ttoo  iinniittiiaattee  tthhee  ccoonnssuullttaattiioonn  pprroocceeeeddiinnggss..  

AArrttiiccllee  1177  ooff  tthhee  EECCTT  ccoonnttaaiinnss  nnoo  ssuucchh  rreeqquuiirreemmeennttss..  

OOnnee  ccoommmmeennttaattoorr  ooff  tthhee  PPllaammaa  DDeecciissiioonn  ssuuggggeesstteedd  tthhaatt  ssttaatteess  sshhoouulldd  eennaacctt  ““aa  llaaww  ccoonnttaaiinniinngg  aann  

aabbssttrraacctt  &&  ggeenneerraall  ddeenniiaall  ooff  bbeenneeffiittss  pprroovviissiioonn..””TThhee  tteexxttuuaall  iinntteerrpprreettaattiioonn  ooff  tthhee  cchhaapptteerr  ooff  AArrttiiccllee  

1177  aabboovvee  hhaass  bbeeeenn  ccoonnffiirrmmeedd  bbyy  bbootthh  tthhee  PPllaammaa  &&  tthhee  tthhrreeee  YYuukkooss  ttrriibbuunnaallss..  FFoorr  eexxaammppllee,,  tthhee  

PPllaammaa  ttrriibbuunnaall  iinn  iittss  DDeecciissiioonn  oonn  JJuurriissddiiccttiioonn  rreeaassoonneedd  aass  ffoolllloowwss::  

IInn  tthhee  TTrriibbuunnaall’’ss  vviieeww,,  tthhee  eexxiisstteennccee  ooff  aa  ““rriigghhtt””  iiss  ddiissttiinncctt  ffrroomm  tthhee  eexxeerrcciissee  ooff  tthhaatt  rriigghhtt..  FFoorr  eexxaammppllee,,  aa  

ppaarrttyy  mmaayy  hhaavvee  aa  ccoonnttrraaccttuuaall  rriigghhtt  ttoo  rreeffeerr  aa  ccllaaiimm  ttoo  AARRBB;;  bbuutt  tthheerree  ccaann  bbee  nnoo  AARRBB  uunnlleessss  &&  uunnttiill  tthhaatt  

rriigghhtt  iiss  eexxeerrcciisseedd..  IInn  tthhee  ssaammee  wwaayy,,  aa  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  hhaass  aa  rriigghhtt  uunnddeerr  AArrttiiccllee  1177((11))  EECCTT  ttoo  ddeennyy  aa  

ccoovveerreedd  iinnvveessttoorr  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  uunnddeerr  PPaarrtt  IIIIII;;  bbuutt  iitt  iiss  nnoott  rreeqquuiirreedd  ttoo  eexxeerrcciissee  tthhaatt  rriigghhtt;;  &&  iitt  mmaayy  nneevveerr  

ddoo  ssoo..  

  WWhhaatt  iiss  cclleeaarr  ffrroomm  tthhee  aabboovvee  iiss  tthhaatt  tthhee  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  iinntteennddiinngg  ttoo  eexxeerrcciissee  iittss  rriigghhtt  uunnddeerr  

AArrttiiccllee  1177  mmuusstt  ttaakkee  aa  ‘‘ppoossiittiivvee  aaccttiioonn’’  ttoowwaarrddss  tthhaatt  eenndd..  TThhee  eexxeerrcciissee  ooff  tthhiiss  rriigghhtt  sshhoouulldd  bbee  

ttiimmeellyy  &&  eexxeerrcciisseedd  iinn  aa  ttrraannssppaarreenntt  mmaannnneerr..  

TToo  ssuumm  uupp,,  ssuubbjjeecctt  ttoo  aa  pprrooppeerr  mmoommeenntt  ffoorr  eexxeerrcciissiinngg  ““tthhee  rriigghhtt””,,  AArrttiiccllee  1177((11))  ppeerrmmiittss  aa  hhoosstt  

CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  ttoo  ddeennyy  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  ooff  PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT  ttoo  aann  IInnvveessttoorr  oorrggaanniisseedd  

aaccccoorrddiinngg..  TThhee  tteerrmm  ““tthhiirrdd  ssttaattee””  ddooeess  nnoott  iinncclluuddee  nnaattiioonnaallss  ooff  aa  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  ttoo  tthhee  EECCTT..  IItt  

iiss  oouurr  ooppiinniioonn  tthhaatt  tthhee  tteerrmm  ““tthhiirrdd  ssttaattee””  iinn  AArrttiiccllee  1177((11))  rreeffeerrss  oonnllyy  ttoo  ssttaatteess  tthhaatt  aarree  nnoott  ppaarrttiieess  ttoo  

tthhee  EECCTT..  WWee  hhoolldd  tthhiiss  ooppiinniioonn  ffoorr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  rreeaassoonnss..  

AAppppllyyiinngg  tthhee  rruullee  ooff  iinntteerrpprreettaattiioonn  sseett  oouutt  iinn  AArrttiiccllee  3311  ooff  tthhee  VVCCLLTT,,66  tthhee  ttwwoo  tteerrmmss  eemmppllooyyeedd  iinn  

AArrttiiccllee  1177,,  ii..ee..  ““tthhiirrdd  ssttaattee””  &&  ““CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy””  mmuusstt  bbee  ccoonnssttrruueedd  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  

ddeeffiinniittiioonn  pprroovviiddeedd  iinn  AArrttiiccllee  11((77))  ooff  tthhee  EECCTT..  
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  AArrttiiccllee  11((77))  ooff  tthhee  EECCTT  rreeccooggnniisseess  ttwwoo  kkiinnddss  ooff  IInnvveessttoorrss::  

((aa))  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  aa  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy::  

((ii))  aa  nnaattuurraall  ppeerrssoonn  hhaavviinngg  tthhee  cciittiizzeennsshhiipp  oorr  nnaattiioonnaalliittyy  ooff  oorr  wwhhoo  iiss  ppeerrmmaanneennttllyy  rreessiiddiinngg  iinn  

tthhaatt  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  iittss  aapppplliiccaabbllee  llaawwss;;  

((iiii))  aa  CCoo..  oorr  ootthheerr  oorrggaanniizzaattiioonn  oorrggaanniizzeedd  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  llaaww  aapppplliiccaabbllee  iinn  tthhaatt  

CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy;;  

((bb))  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  aa  ““tthhiirrdd  ssttaattee””,,  aa  nnaattuurraall  ppeerrssoonn,,    CCoo..  oorr  ootthheerr  oorrggaanniizzaattiioonn  wwhhiicchh,,  ffuullffiillss,,  

mmuuttaattiiss  mmuuttaannddiiss,,  tthhee  ccoonnddiittiioonnss  ssppeecciiffiieedd  iinn  ssuubbppaarraa..  ((aa))  ffoorr  aa  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy..77  

IItt  iiss  ssuuggggeesstteedd  hheerree  tthhaatt  tthhee  aabboovvee  iinntteerrpprreettaattiioonn  ooff  tthhee  tteerrmm  ““tthhiirrdd  ssttaattee””  iiss  iinn  lliinnee  wwiitthh  iittss  

oorrddiinnaarryy  mmeeaanniinngg..  TThhiiss  iiss  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  wwhhaatt  iiss  ssaaiidd  iinn  tthhee  11996666  ccoommmmeennttaarryy  ooff  tthhee  IInntteerrnnaattiioonnaall  

LLaaww  CCoommmmiissssiioonn  oonn  tthhee  VViieennnnaa  CCoonnvveennttiioonn::  ““tthhiiss  tteerrmm  [[tthhiirrdd  ssttaattee]]  iiss  iinn  ccoommmmoonn  uussee  ttoo  ddeennoottee  aa  

SSttaattee  wwhhiicchh  iiss  nnoott  aa  ppaarrttyy  ttoo  tthhee  ttrreeaattyy..""  

TThheerreeffoorree,,  aannyy  ootthheerr  iinntteerrpprreettaattiioonn  aammoouunnttss  ttoo  aassssiiggnniinngg  aa  ““ssppeecciiaall  mmeeaanniinngg””  ttoo  tthhiiss  tteerrmm,,  &&  tthhee  

ppaarrttyy  ccllaaiimmiinngg  ssuucchh  ssppeecciiaall  mmeeaanniinngg  ccaarrrriieess  aa  bbuurrddeenn  ooff  pprroovviinngg  iitt,,  aass  rreeqquuiirreedd  bbyy  AArrttiiccllee  3311((44))  ooff  

tthhee  VVCCLLTT..  

BBaasseedd  oonn  tthhee  aabboovvee  bbrriieeff  tteexxttuuaall  iinntteerrpprreettaattiioonn  ooff  tthhee  tteerrmm  iinn  tthhee  ccoonntteexxtt  ooff  AArrttiiccllee  1177((11))  &&  iinn  tthhee  

ccoonntteexxtt  ooff  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  pprroovviissiioonnss,,  &&  iinn  lliigghhtt  ooff  tthhee  EECCTT’’ss  oobbjjeecctt  &&  ppuurrppoossee,,  iitt  iiss  tthhee  ooppiinniioonn  ooff  

tthhee  aauutthhoorrss  ooff  tthhiiss  nnoottee  tthhaatt  tthhee  iinntteenntt  ooff  tthhee  EECCTT’’ss  ppaarrttiieess  wwaass  tthhaatt  tthhee  tteerrmm  ““tthhiirrdd  ssttaattee””  mmeeaannss  

nnoonn--CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttiieess  ttoo  tthhee  EECCTT..  WWee  aarree  aallssoo  ooff  tthhee  ooppiinniioonn  tthhaatt  tthhee  tteexxttuuaall  iinntteerrpprreettaattiioonn  

ssuummmmaarriisseedd  aabboovvee  iiss  ffuullllyy  bboorrnnee  bbyy  tthhee  EECCTT’’ss  ttrraavvaauuxx  pprrééppaarraattooiirreess,,  wwhhiicchh  wwee  bbrriieeffllyy  ccoonnssiiddeerr  

nneexxtt  ttoo  tthhee  llaawwss  ooff  aannootthheerr  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy,,  bbuutt  oowwnneedd  oorr  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  nnaattiioonnaallss  ooff  aa  ““tthhiirrdd  

ssttaattee””,,  oonnllyy  iiff  tthhaatt  eennttiittyy  ddooeess  nnoott  hhaavvee  ssuubbssttaannttiiaall  bbuussiinneessss  aaccttiivviittiieess  iinn  tthhee  aarreeaa  ooff  tthhee  

CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  iinn  wwhhiicchh  iitt  iiss  oorrggaanniisseedd..  TThhee  aabbsseennccee  ooff  aannyy  oonnee  ccoonnddiittiioonn  rreennddeerrss  tthhee  ddeenniiaall--

ooff--aaddvvaannttaaggeess  ccllaauussee  iinnaapppplliiccaabbllee..  

IInn  tthhee  TTrriibbuunnaall’’ss  vviieeww,,  tthhee  eexxiisstteennccee  ooff  aa  ““rriigghhtt””  iiss  ddiissttiinncctt  ffrroomm  tthhee  eexxeerrcciissee  ooff  tthhaatt  rriigghhtt..  AA  

CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  hhaass  aa  rriigghhtt  uunnddeerr  AArrttiiccllee  1177((11))  EECCTT  ttoo  ddeennyy  aa  ccoovveerreedd  iinnvveessttoorr  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  
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ooff  PPaarrtt  IIIIII;;  bbuutt  iitt  iiss  nnoott  rreeqquuiirreedd  ttoo  eexxeerrcciissee  tthhaatt  rriigghhtt;;  &&  iitt  mmaayy  nneevveerr  ddoo  ssoo..  TThhee  llaanngguuaaggee  ooff  

AArrttiiccllee  1177((11))  iiss  uunnaammbbiigguuoouuss;;  &&  tthhaatt  mmeeaanniinngg  iiss  ccoonnssiisstteenntt  wwiitthh  tthhee  ddiiffffeerreenntt  ssttaattee  pprraaccttiicceess  ooff  tthhee  

EECCTT’’ss  CCoonnttrraaccttiinngg  SSttaatteess  uunnddeerr  ddiiffffeerreenntt  bbiillaatteerraall  iinnvveessttmmeenntt  ttrreeaattiieess::  cceerrttaaiinn  ooff  tthheemm  aappppllyyiinngg  aa  

ggeenneerroouuss  aapppprrooaacchh  ttoo  lleeggaall  eennttiittiieess  iinnccoorrppoorraatteedd  iinn  aa  ssttaattee  wwiitthh  nnoo  ssiiggnniiffiiccaanntt  bbuussiinneessss  pprreesseennccee  

tthheerree  ((ssuucchh  aass  tthhee  NNeetthheerrllaannddss))  &&  cceerrttaaiinn  ootthheerrss  aappppllyyiinngg  aa  mmoorree  rreessttrriiccttiivvee  aapppprrooaacchh  ((ssuucchh  aass  tthhee  

UUSSAA))..  TThhee  EECCTT  iiss  aa  mmuullttiillaatteerraall  ttrreeaattyy  wwiitthh  AArrttiiccllee  1177((11))  ddrraafftteedd  iinn  ppeerrmmiissssiivvee  tteerrmmss,,  nnoott  

ssuurrpprriissiinnggllyy,,  iinn  oorrddeerr  ttoo  aaccccoommmmooddaattee  tthheessee  ddiiffffeerreenntt  ssttaattee  pprraaccttiicceess..    

  MMoorreeoovveerr::  AA  ppuuttaattiivvee  ccoovveerreedd  iinnvveessttoorr  hhaass  lleeggiittiimmaattee  eexxppeeccttaattiioonnss  ooff  ssuucchh  aaddvvaannttaaggeess  uunnttiill  tthhaatt  

rriigghhtt’’ss  eexxeerrcciissee..  AA  ppuuttaattiivvee  iinnvveessttoorr  tthheerreeffoorree  rreeqquuiirreess  rreeaassoonnaabbllee  nnoottiiccee  bbeeffoorree  mmaakkiinngg  aannyy  

iinnvveessttmmeenntt  iinn  tthhee  hhoosstt  ssttaattee  wwhheetthheerr  oorr  nnoott  tthhaatt  hhoosstt  ssttaattee  hhaass  eexxeerrcciisseedd  iittss  rriigghhtt  uunnddeerr  AArrttiiccllee  

1177((11))..  

CCllaaiimmaanntt  ccoonntteennddss  tthhaatt  tthhee  rreesseerrvveedd  rriigghhtt  ttoo  ddeennyy  uunnddeerr  AArrttiiccllee  1177((11))  mmuusstt  bbee  eexxeerrcciisseedd..  AArrttiiccllee  

1177((11))  ccoouulldd  hhaavvee  bbeeeenn  ootthheerrwwiissee  ddrraafftteedd,,  aass  iiss  AArrttiiccllee  VVII  ooff  tthhee  AASSEEAANN  FFrraammeewwoorrkk  AAggrreeeemmeenntt  

oonn  SSeerrvviicceess,,  ttoo  ssttaattee  tthhaatt  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  ooff  PPaarrtt  IIIIII  ““sshhaallll  bbee  ddeenniieedd””  ttoo  ““aa  jjuurriiddiiccaall  ppeerrssoonn  oowwnneedd  

oorr  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  ppeerrssoonnss  ooff  aa  nnoonn--MMeemmbbeerr  SSttaattee  ccoonnssttiittuutteedd  uunnddeerr  tthhee  llaawwss  ooff  aa  MMeemmbbeerr  SSttaattee,,  bbuutt  

nnoott  eennggaaggeedd  iinn  ssuubbssttaannttiivvee  bbuussiinneessss  ooppeerraattiioonnss  iinn  tthhee  tteerrrriittoorryy  ooff  MMeemmbbeerr  SSttaatteess..””  BBuutt  tthhee  ddrraafftteerrss  

ooff  tthhee  EECCTT,,  ssuubbmmiittss  CCllaaiimmaanntt,,  ddeelliibbeerraatteellyy  cchhoossee  ttoo  pprroovviiddee  ffoorr  aa  rreesseerrvveedd,,  ooppttiioonnaall  rriigghhtt  iinn  

AArrttiiccllee  1177((11)),,  aa  rriigghhtt  tthhaatt  mmuusstt  bbee  eexxeerrcciisseedd  ttoo  ttaakkee  eeffffeecctt,,  &&  oonnllyy  pprroossppeeccttiivveellyy..  

AArrttiiccllee  1177((11))  ddooeess  nnoott  ddeennyy  ssiimmpplliicciitteerr  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  ooff  PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT——aass  iitt  eeaassiillyy  ccoouulldd  

hhaavvee  bbeeeenn  wwoorrddeedd  ttoo  ddoo——ttoo  aa  lleeggaall  eennttiittyy  iiff  tthhee  cciittiizzeennss  oorr  nnaattiioonnaallss  ooff  aa  tthhiirrdd  SSttaattee  oowwnn  oorr  

ccoonnttrrooll  ssuucchh  eennttiittyy  &&  iiff  tthhaatt  eennttiittyy  hhaass  nnoo  ssuubbssttaannttiiaall  bbuussiinneessss  iinn  tthhee  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  iinn  wwhhiicchh  iitt  

iiss  oorrggaanniizzeedd..  IItt  rraatthheerr  ““rreesseerrvveess  tthhee  rriigghhtt””  ooff  eeaacchh  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  ttoo  ddeennyy  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  ooff  tthhaatt  

PPaarrtt  ttoo  ssuucchh  aann  eennttiittyy..  TThhiiss  iimmppoorrttss  tthhaatt,,  ttoo  eeffffeecctt  ddeenniiaall,,  tthhee  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  mmuusstt  eexxeerrcciissee  tthhee  

rriigghhtt..  

IItt  iiss  aappppaarreenntt  ffrroomm  tthhee  wwoorrddiinngg  ooff  AArrttiiccllee  1177((11))  tthhaatt  ttwwoo  aaddddiittiioonnaall  ccuummuullaattiivvee  ssuubbssttaannttiivvee  

ccoonnddiittiioonnss  mmuusstt  bbee  mmeett  bbeeffoorree  tthhee  ““ddeenniiaall--ooff--bbeenneeffiittss””  ccllaauussee  ccaann  bbee  eexxeerrcciisseedd  iinn  rreessppeecctt  ooff  aannyy  
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ppaarrttiiccuullaarr  lleeggaall  eennttiittyy..  FFiirrsstt,,  ssuucchh  lleeggaall  eennttiittyy  mmuusstt  bbee  oowwnneedd  oorr  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  cciittiizzeennss  oorr  nnaattiioonnaallss  

ooff  aa  tthhiirrdd  SSttaattee;;  sseeccoonndd,,  tthhee  lleeggaall  eennttiittyy  mmuusstt  hhaavvee  nnoo  ssuubbssttaannttiiaall  bbuussiinneessss  aaccttiivviittiieess  iinn  tthhee  ppllaaccee  iinn  

wwhhiicchh  iitt  iiss  oorrggaanniizzeedd..  

  IInn  vviieeww  ooff  tthhee  TTrriibbuunnaall’’ss  ccoonncclluussiioonn,,  eexxppllaaiinneedd  iinn  tthhee  pprreevviioouuss  sseeccttiioonn,,  tthhaatt  RReessppoonnddeenntt  ccaannnnoott  

iinnvvookkee  AArrttiiccllee  1177((11))  dduuee  ttoo  iittss  ffaaiilluurree  ttoo  ggiivvee  nnoottiiccee  ttoo  CCllaaiimmaanntt  tthhaatt  iitt  wwaass  ddooiinngg  ssoo,,  tthheerree  iiss  nnoo  

nneeeedd,,  iinn  pprriinncciippllee,,  ttoo  aaddddrreessss  RReessppoonnddeenntt’’ss  ssuubbmmiissssiioonnss  tthhaatt  tthheessee  ssuubbssttaannttiivvee  ccoonnddiittiioonnss  ffoorr  tthhee  

aapppplliiccaattiioonn  ooff  AArrttiiccllee  1177((11))  hhaavvee  bbeeeenn  ssaattiissffiieedd..  

  

AArrttiiccllee  1177  iiss  aa  rreesseerrvvaattiioonn  ooff  rriigghhtt  wwhhiicchh  mmuusstt  bbee  eexxeerrcciisseedd::  AArrttiiccllee  1177  pprroovviiddeess  tthhaatt  eeaacchh  

CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  ““rreesseerrvveess  tthhee  rriigghhtt””  ttoo  ddeennyy  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  PPaarrtt  IIIIII..  IItt  ffoolllloowwss  ffrroomm  tthhee  ppllaaiinn  

mmeeaanniinngg  ooff  tthheessee  wwoorrddss  tthhaatt  eeaacchh  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  hhaass  aa  rriigghhtt  uunnddeerr  AArrttiiccllee  1177((11))  ooff  tthhee  EECCTT  ttoo  

ddeennyy  aa  ccoovveerreedd  iinnvveessttoorr  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  PPaarrtt  IIIIII;;  bbuutt  aass  lloonngg  aass  tthhaatt  rriigghhtt  hhaass  nnoott  bbeeeenn  eexxeerrcciisseedd  tthhee  

iinnvveessttoorr  bbeenneeffiittss  ffrroomm  tthhee  pprrootteeccttiioonn  ooff  PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT..  TThhaatt  tthhee  rriigghhtt  ttoo  ddeennyy  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  

PPaarrtt  IIIIII  iiss  aann  ooppttiioonn  tthhaatt  nneeeeddss  ttoo  bbee  eexxeerrcciisseedd  bbyy  aa  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  iiss  ccoonnffiirrmmeedd  bbyy  tthhee  ttrraavvaauuxx  

pprrééppaarraattooiirreess  ooff  tthhee  TTrreeaattyy..  FFuurrtthheerr,,  iiff  aa  CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  iiss  ttoo  eexxeerrcciissee  iittss  rreesseerrvveedd  rriigghhtt  uunnddeerr  

AArrttiiccllee  1177((11))  ooff  tthhee  EECCTT,,  iitt  mmuusstt  ddoo  ssoo  bbyy  aa  cclleeaarr  &&  uunnaammbbiigguuoouuss  aacctt..  CCoonnttrraarryy  ttoo  tthhee  

RReessppoonnddeenntt’’ss  ccoonntteennttiioonn,,  AArrttiiccllee  1177((11))  ooff  tthhee  EECCTT  ddooeess  nnoott  tthheerreeffoorree  ooppeerraattee  aauuttoommaattiiccaallllyy..  AAss  

tthhee  RROOGG  ddiidd  nnoott  eexxeerrcciissee  iittss  rreesseerrvveedd  rriigghhtt  ttoo  eeffffeeccttiivveellyy  ddeennyy  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT  

ttoo  eeaacchh  ooff  tthhee  CCllaaiimmaannttss,,  AArrttiiccllee  1177((11))  ddooeess  nnoott  aappppllyy  iinn  tthheessee  AARRBBss..  

TThhee  CCllaaiimmaannttss  aarree  nnoott  oowwnneedd  oorr  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  cciittiizzeennss  oorr  nnaattiioonnaallss  ooff  aa  tthhiirrdd  SSttaattee::  IInn  aannyy  eevveenntt,,  

eevveenn  aassssuummiinngg  tthhaatt  tthhee  RROOGG  hhaass  eeffffeeccttiivveellyy  eexxeerrcciisseedd  iittss  rreesseerrvveedd  rriigghhtt  ttoo  ddeennyy  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  

PPaarrtt  IIIIII  ooff  tthhee  EECCTT  ttoo  eeaacchh  ooff  tthhee  CCllaaiimmaannttss,,  wwhhiicchh  tthhee  CCllaaiimmaannttss  ddeennyy,,  AArrttiiccllee  1177((11))  ooff  tthhee  EECCTT  

ssttiillll  ccaannnnoott  aappppllyy  bbeeccaauussee  tthhee  ccuummuullaattiivvee  ccoonnddiittiioonnss  ffoorr  tthhee  RROOGG  ttoo  eexxeerrcciissee  iittss  rriigghhtt  uunnddeerr  

AArrttiiccllee  1177  aarree  nnoott  mmeett,,  ii..ee..  tthhee  CCllaaiimmaannttss  aarree  nnoott  oowwnneedd  oorr  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  cciittiizzeennss  oorr  nnaattiioonnaallss  ooff  aa  

tthhiirrdd  SSttaattee..  
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  IItt  iiss  ppllaaiinn  tthhaatt  ““tthhiirrdd  SSttaattee””  iinn  AArrttiiccllee  1177((11))  rreeffeerrss  ttoo  aa  nnoonn--CCoonnttrraaccttiinngg  PPaarrttyy  uunnddeerr  tthhee  EECCTT  &&  

tthhiiss  iiss  ccoonnffiirrmmeedd  bbyy  tthhee  VViieennnnaa  CCoonnvveennttiioonn  oonn  tthhee  LLaaww  ooff  TTrreeaattiieess,,  aass  wweellll  aass  tthhee  ttrraavvaauuxx  

pprrééppaarraattooiirreess  ooff  tthhee  EECCTT..  BByy  ccoonnttrraasstt,,  wwhheenn  ccoonnttrraaccttiinngg  SSttaatteess  iinntteenndd  ttoo  eexxcclluuddee  tthhee  bbeenneeffiittss  ooff  

aann  iinnvveessttmmeenntt  pprrootteeccttiioonn  rreeggiimmee  ttoo  eennttiittiieess  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  nnaattiioonnaallss  ooff  tthhee  hhoosstt  SSttaattee,,  tthheeyy  ssoo  

pprroovviiddee  eexxpprreessssllyy..  TThhiiss  wwaass  nnoott  ddoonnee  bbyy  tthhee  EECCTT  ddrraafftteerrss..  TThhee  RROOGG,,  wwhhiicchh  iiss  bboouunndd  bbyy  tthhee  EECCTT,,  

ccaannnnoott  tthheerreeffoorree  ccllaaiimm  ttoo  bbee  aa  ““tthhiirrdd  SSttaattee””  ffoorr  tthhee  ppuurrppoosseess  ooff  AArrttiiccllee  1177((11))..  

IItt  rreessuullttss  ffrroomm  tthhee  aabboovvee  tthhaatt  tthhee  ccuummuullaattiivvee  ccoonnddiittiioonnss  ffoorr  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  ooff  AArrttiiccllee  1177  ooff  tthhee  

EECCTT  aarree  nnoott  mmeett  &&  tthheenn  RReessppoonnddeenntt’’ss  oobbjjeeccttiioonn  mmuusstt  ffaaiill..  

44..  WWHHEETTHHEERR  TTHHEE  TTEERRMMIINNAATTIIOONN  OOFF  TTHHEE  PPSSCC  AAMMOOUUNNTTSS  TTOO  VVIIOOLLAATTIIOONN  OOFF  AARRTT..  1100  &&  2211  OOFF  

TTHHEE  EECCTT..    

11..  TThhaatt  tthhee  EECCTT  uunnddeerr  AArrttiiccllee  1100  rreennddeerrss  oobblliiggaattiioonn  oonn  tthhee  ccoonnttrraaccttiinngg  ppaarrttiieess  ttoo  ccrreeaattee  ssttaabbllee,,  

eeqquuiittaabbllee,,  ffaavvoorraabbllee  &&  ttrraannssppaarreenntt  ccoonnddiittiioonnss  ffoorr  tthhee  iinnvveessttoorrss..  FFEETT  iiss  aa  ppaarrtt  ooff  tthhee  pprrootteeccttiioonn  

pprroovviiddeedd  bbyy  tthhee  hhoosstt  ccoouunnttrryy,,  ttoo  tthhee  iinnvveessttoorrss  &&  iiss  tthhee  mmiinniimmuumm  ssttaannddaarrdd  ooff  ttrreeaattmmeenntt..  IItt  iiss  aa  

ccoommmmiittmmeenntt  ttoo  pprroovviiddee  FFEETT  ttoo  tthhee  iinnvveessttoorrss..  TThhee  oorrddiinnaarryy  mmeeaanniinngg  ooff  ““ffaaiirr””  &&//oorr  ““eeqquuiittaabbllee””  aass  

ddeeffiinneedd  iinn  tthhee  CCoonncciissee  ooxxffoorrdd  ddiiccttiioonnaarryy  ooff  ccuurrrreenntt  EEnngglliisshh,,  iiss    ‘‘jjuusstt’’,,  ‘‘eevveenn--hhaannddeedd’’,,  ‘‘uunnbbiiaasseedd’’,,  

‘‘lleeggiittiimmaattee’’..  TThhee  pprreeaammbbllee  ooff  tthhee  EECCTT  iiddeennttiiffiieess//  ggiivveess  rreeggaarrddss  ttoo  tthhee  PPrriinncciippllee  ooff  aavvooiiddaannccee  ooff  

ddiissccrriimmiinnaattiioonn  iinn  iinntteerrnnaattiioonnaall  ttrraaddee..  IIff  tthhee  mmeeaanniinngg  ooff  ‘‘ffaaiirr  &&  eeqquuiittaabbllee’’  &&  tthhee  pprreeaammbbllee  ooff  EECCTT  

aarree  ppuutt  ttooggeetthheerr,,  tthheenn  iitt  rreefflleeccttss  tthhee  ppuurrppoossee  ooff  EECCTT,,  vviizz..,,  ttoo  pprrootteecctt  tthhee  iinnvveessttoorrss  ffrroomm  

ddiissccrriimmiinnaattiioonn,,  bbyy  ttrreeaattiinngg  tthhee  ccoonnttrraaccttiinngg  ppaarrttyy  &&  tthhee  iinnvveessttoorrss  eeqquuaallllyy..  HHeennccee,,  FFEETT  iiss  tthhee  kkeeyy  

eelleemmeenntt  ttoo  eelliimmiinnaattee  bbiiaassnneessss  wwhhiicchh  wwiillll  iinn  rreettuurrnn  eelliimmiinnaattee  tthhee  ffaaccttoorr  ooff  ddiissccrriimmiinnaattiioonn..    

22..  TThhaatt  tthhee  aabbrruupptt  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  ccoonnttrraacctt  bbyy  RROOGG  iiss  aa  bbiiaasseedd  ddeecciissiioonn  aass  tthheerree  iiss  nnoo  ssuubbssttaannttiivvee  

ggrroouunndd  ffoorr  ssuucchh  tteerrmmiinnaattiioonn  iinn  tthhee  PPrroodduuccttiioonn  SShhaarriinngg  CCoonnttrraacctt..  TThhiiss  vveerryy  aacctt  ddiiffffeerrss  ffrroomm  tthhee  

uunnddeerrllyyiinngg  pprriinncciippllee  ooff  tthhee  EECCTT  aass  iitt  iiss  aann  aacctt  wwhhiicchh  iiss  ddiissccrriimmiinnaattoorryy  iinn  nnaattuurree..  EEqquuiittaabbllee  

ttrreeaattmmeenntt  bbeettwweeeenn  tthhee  RROOGG  NNaattiioonnaall  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  &&  NNiixxiioo  hhaass  nnoott  bbeeeenn  iimmpplleemmeenntteedd..  

TThhee  pprroodduuccttiioonn  ooff  ooiill  rreedduucceedd  dduuee  ttoo  ggeeoollooggiiccaall  ffaaccttoorr  wwhhiicchh  ccaannnnoott  bbee  ccoonnttrroolllleedd  bbyy  hhuummaann  

aaggeenncciieess  &&  iiss  nnoott  aa  ggrroouunndd  ffoorr  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  ccoonnttrraacctt  uunnddeerr  tthhee  PPrroodduuccttiioonn  SShhaarriinngg  CCoonnttrraacctt..  
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TThheerree  iiss  nnoo  ccoonncceeaallmmeenntt  ooff  ffaaccttss  aass  aalllleeggeedd  bbyy  tthhee  RROOGG,,  tthhee  rreeaassoonn  dduuee  ttoo  wwhhiicchh  tthheerree  aarree  lloosssseess  

aarree  vveerryy  wweellll  eexxppllaaiinneedd  ttoo  tthhee  RROOGG  tthhrroouugghh  aa  lleetttteerr  ddaatteedd  1122
tthh

  MMaarrcchh  22001122..  TThheerree  mmuusstt  bbee  aa  

ddeerrooggaattoorryy  eerrrroorr  iinn  tthhee  iinnqquuiirryy  rreeppoorrtt  mmaaddee  bbyy  tthhee  DDiirreeccttoorr  GGeenneerraall  HHyyddrrooccaarrbboonn..  SSiinnccee  RROOGG  

NNaattiioonnaall  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  iiss  aa  ppuubblliicc  CCoo..  pprreeffeerreennccee  iiss  ggiivveenn  ttoo  iitt  &&  GGoovvtt..  aacctteedd  iinn  ssuucchh  aa  

wwaayy  tthhaatt  oouurr  CCoo..  iiss  ssmmooootthhllyy  ssccooooppeedd  oouutt  ooff  tthhee  ccoonnttrraacctt..  TThhee  ppllaanntt  &&  mmaacchhiinneerryy  eessttaabblliisshheedd  bbyy  

oouurr  CCoo..  &&  mmoonneeyy  iinnvveesstteedd  bbyy  oouurr  iinnvveessttoorrss,,  aallll  wwiillll  bbee  uuttiilliizzeedd  bbyy  tthhee  ppuubblliicc  CCoo....  TThhiiss  iiss  nnoott  jjuusstt  

oorr  iiss  ccoonnttrraaddiiccttoorryy  wwiitthh  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  FFaaiirr  EEqquuiittaabbllee  TTrreeaattyy  wwhhiicchh  iiss  tthhee  eesssseennccee  ooff  tthhee  EECCTT..  IInn  

ssuucchh  aa  ssiittuuaattiioonn  oonnllyy  NNiixxiioo  &&  iittss  iinnvveessttoorrss  aarree  aatt  aa  lloossss..  AAddeeqquuaattee  ccoommppeennssaattiioonn  sshhoouulldd  bbee  

pprroovviiddeedd  &&  tthhee  ccoommppeennssaattiioonn  sshhoouulldd  bbee  mmaaddee  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  iinnccuurrrreedd  lloosssseess  bbyy  tthhee  RROOGG  iinn  

oorrddeerr  ttoo  ffuullffiillllmmeenntt  ooff  iittss  ccoommmmiittmmeenntt..    

33..  TThhaatt  tthhee  ffaacctt  tthhaatt  tthhee  MMiinniisstteerr  ooff  PPeettrroolleeuumm  &&  NNaattuurraall  GGaass,,  MMrr..  GGaanneesshhaa  JJhhaahh,,  iiss  aa  sshhaarreehhoollddeerr  iinn  

tthhee  RROOGG  NNaattiioonnaall  OOiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  iinnddiiccaatteess  tthhaatt  tthheerree  iiss  aa  ppoolliittiiccaall  iinnfflluueennccee  iinn  tthhee  pprreesseenntt  

ccaassee..  TThhee  iinnqquuiirryy  wwaass  ccoonndduucctteedd  bbyy  tthhee  DDiirreeccttoorr  GGeenneerraall  HHyyddrrooccaarrbboonn  ccoommpprriissiinngg  pprroommiinneenntt  

NNaattiioonnaall  OOiill  CCoo..  mmeemmbbeerrss,,  mmeeaanniinngg  tthhaatt  tthhee  mmeemmbbeerrss  aarree  ppaarrtt  ooff  tthhee  RROOGG  GGoovvtt..  IIff  tthheessee  ttwwoo  

ffaaccttss  aarree  ccoonnnneecctteedd  tthheenn  iitt  ccaann  bbee  ccoonncclluuddeedd  tthhaatt  tthhee  mmiinniisstteerr  iiss  iinn  aa  ppoossiittiioonn  ttoo  iinnfflluueennccee  tthhee  

mmeemmbbeerrss  ooff  tthhee  iinnqquuiirryy  ccoommmmiitttteeee  ttoo  ggiivvee  aa  rreeppoorrtt  aaggaaiinnsstt  NNiixxiioo,,  wwhhiicchh  wwiillll  bbeenneeffiitt  tthhee  RROOGG  

NNaattiioonnaall  OOiill  CCoo..  LLttdd..  &&  iinnddiirreeccttllyy  tthhee  mmiinniisstteerr..  TThhiiss  iiss  hhooww  tthhee  iinnqquuiirryy  rreeppoorrtt  hhaass  bbeeeenn  

ppoolliittiiccaallllyy  iinnfflluueenncceedd  aaggaaiinnsstt  NNiixxiioo  &&  oonn  tthhee  bbaassiiss  ooff  tthhiiss  rreeppoorrtt  tthhee  PPrroodduuccttiioonn  SShhaarriinngg  CCoonnttrraacctt  

hhaass  bbeeeenn  tteerrmmiinnaatteedd  lleeaaddiinngg  ttoo  hhuuggee  lloosssseess  ttoo  tthhee  iinnvveessttoorrss..  IInn  tthhee  ccaassee  ooff  IInnmmaarriiss  PPeerreessttrrooiikkaa  

SSaaiilliinngg  MMaarriittiimmee  SSeerrvviicceess  GGmmbbHH  &&  ootthheerrss  vv..  UUkkrraaiinnee
2266

,,  tthhee  IICCSSIIDD  ttrriibbuunnaall  ssttaatteedd  tthhaatt  aa  GGoovvtt..  

aacctt  ccoouulldd  bbee  uunnffaaiirr  oorr  iinneeqquuiittaabbllee  iiff  iitt  iiss  iinn  bbrreeaacchh  ooff  ssppeecciiffiicc  ccoommmmiittmmeennttss,,  iiff  tthheeyy  aarree  

uunnddeerrttaakkeenn  ffoorr  ppoolliittiiccaall  rreeaassoonnss  oorr  ootthheerr  iimmpprrooppeerr  mmoottiivveess,,  iiff  tthhee  iinnvveessttoorr  iiss  nnoott  ttrreeaatteedd  iinn  aann  

oobbjjeeccttiivvee,,  eevveenn--hhaannddeedd,,  uunnbbiiaasseedd  &&  ttrraannssppaarreenntt  wwaayy,,  oorr  ffoorr  aannyy  ootthheerr  rreeaassoonn..  IInn  tthhee  pprreesseenntt  ccaassee  

iitt  hhaass  bbeeccoommee  cclleeaarr  tthhaatt  tthhee  ttrreeaattmmeenntt  iiss  uunnffaaiirr  &&  iinneeqquuiittaabbllee,,  wwhhiicchh  iiss  aa  bbrreeaacchh  ooff  iittss  

ccoommmmiittmmeenntt,,  aarriissiinngg  oouutt  ooff  ppoolliittiiccaall  iinntteerrvveennttiioonn..  TThhiiss  bbrreeaacchh  ooff  ccoommmmiittmmeenntt  vviioollaatteess  tthhee  AArrttiiccllee  
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1100  ((11))..  IItt  aallssoo  lleeaaddss  ttoo  aa  qquueessttiioonn  oonn  ttrraannssppaarreennccyy  ooff  tthhee  pprroocceedduurree  ooff  mmaakkiinngg  tthhee  rreeppoorrtt..  TThhee  

tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  PPrroodduuccttiioonn  SShhaarriinngg  CCoonnttrraacctt,,  hheennccee,,  vviioollaatteess  tthhee  AArrttiiccllee  1100  ooff  tthhee  EECCTT..        

44..  TThhaatt  tthhee  aalltteerrnnaattee  rreemmeeddiieess  aarree  eexxhhaauusstteedd  &&  aafftteerr  wwhhiicchh  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  hhaass  bbeeiinngg  mmaaddee  ttoo  tthhee  

IICCSSIIDD  FFoorruumm..  TThhee  ccllaaiimmaanntt  ssuubbjjeecctteedd  tthhee  ccllaaiimmss  ttoo  tthhee  DDoommeessttiicc  AARRBB  iinn  tthhee  hhoosstt  ssttaattee  &&  

ffuullffiilllleedd  tthhee  rreeqquuiirreemmeennttss  uunnddeerr  aarrttiiccllee  2211,,  bbeeffoorree  ccoommiinngg  ttoo  tthhee  IICCSSIIDD  FFoorruumm..  IItt  iiss  rreeqquuiirreedd  ttoo  

ffiirrsstt  ssuubbmmiitt  tthhee  mmaatttteerr  ttoo  tthhee  ddoommeessttiicc  aauutthhoorriittiieess  ffoorr  aa  ddeecciissiioonn  &&  iiff  tthhee  rreelliieeff  iiss  nnoott  ssaattiissffaaccttoorryy  

oorr  aaddeeqquuaattee  tthhaann  tthhee  mmaatttteerr  ccaann  bbee  rreeffeerrrreedd  ttoo  aa  hhiigghheerr  aauutthhoorriittyy..  HHeennccee  tthhee  qquueessttiioonn  ooff  

mmaaiinnttaaiinnaabbiilliittyy  ooff  tthhee  iissssuuee  uunnddeerr  aarrttiiccllee  2211  ddooeess  nnoott  aarriissee..      

55..  TThhaatt  tthhee  aarrttiiccllee  2211  ooff  tthhee  EECCTT  ssaayyss  tthhaatt  tthhee  ttaaxxaattiioonn  mmeeaassuurree  sshhaallll  nnoott  aappppllyy  ttoo  aann  aaddvvaannttaaggee  

aaccccoorrddeedd  bbyy  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  ppaarrttyy  ppuurrssuuaanntt  ttoo  tthhee  ttaaxx  pprroovviissiioonn  ooff  aannyy  ccoonnvveennttiioonn,,  aaggrreeeemmeenntt,,  oorr  

aarrrraannggeemmeenntt..  TThhee  RReessppoonnddeenntt  iissssuueedd  aann  eesssseennttiiaalliittyy  cceerrttiiffiiccaattee  bbyy  vviirrttuuee  ooff  wwhhiicchh  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  

ttaaxxeess  oonn  tthhee  eeqquuiippmmeennttss  wwaass  eexxeemmpptteedd..  IItt  iiss  aa  pprriivviilleeggee  oorr  aaddvvaannttaaggee  ggiivveenn  ttoo  tthhee  ccllaaiimmaanntt..  TThhee  

aabbrruupptt  wwiitthhddrraawwaall  oorr  ccaanncceellllaattiioonn  ooff  ssuucchh  aaddvvaannttaaggeess  iiss  aaggaaiinnsstt  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  FFEETT  &&  aallssoo,,  

aaggaaiinnsstt  tthhee  aarrttiiccllee  2211..  TTaaxxeess  ccaannnnoott  bbee  iimmppoosseedd  oonn  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  aaccccoorrddeedd  bbyy  aa  ccoonnttrraaccttiinngg  

ppaarrttyy..    TThhee  ttaaxx  lliiaabbiilliittyy  iimmppoosseedd  hhaass  ccrroosssseedd  tthhee  lliinnee  &&  hhaass  bbeeccoommee  ttaannttaammoouunntt  ttoo  eexxpprroopprriiaattiioonn  

bbyy  vviioollaattiinngg  oorr  rreeppuuddiiaattiinngg  aann  eexxpplliicciitt  ccoommmmiittmmeenntt  ggiivveenn  ttoo  tthhee  iinnvveessttoorr  bbyy  tthhee  hhoosstt  ssttaattee  

((EEsssseennttiiaalliittyy  CCeerrttiiffiiccaattee))..  IItt  iiss  iinn  ccoonnttrraavveennttiioonn  ttoo  tthhee  PPrriinncciippllee  ooff  FFaaiirr  &&  EEqquuiittaabbllee  JJuussttiiccee  &&  

lleeaaddss  ttoo  ddiissccrriimmiinnaattoorryy  &&  aarrbbiittrraarryy  ttaaxxeess
2277

..    HHeerree,,  AArrttiiccllee  2211  ooff  tthhee  EECCTT  iiss  vviioollaatteedd..  

55..  WWHHEETTHHEERR  TTRRAANNSSFFEERRRRIINNGG  OOFF  PPAARRTTIICCIIPPAATTIINNGG  IINNTTEERREESSTT  IINN  TTHHEE  PPSSCC  AAMMOOUUNNTTSS  TTOO  

EEXXPPRROOPPRRIIAATTIIOONN  BBYY  TTHHEE  GGOOVVTT..  UUNNDDEERR  AARRTT..  1100,,1122  &&  1133  OOFF  TTHHEE  EECCTT..     

11..  TThhaatt  aaccccoorrddiinngg  ttoo  AArrttiiccllee  1133,,  iinnvveessttmmeennttss  mmaayy  oonnllyy  bbee  eexxpprroopprriiaatteedd  iiff  cceerrttaaiinn  ccoonnddiittiioonnss  aarree  

ffuullffiilllleedd..  TThhee  eexxpprroopprriiaattiioonn  nneeeeddss  ttoo  bbee  iinn  tthhee  ppuubblliicc  iinntteerreesstt,,  nnoonn--ddiissccrriimmiinnaattoorryy,,  ccaarrrriieedd  oouutt  

uunnddeerr  dduuee  pprroocceessss  ooff  llaaww  &&  aaccccoommppaanniieedd  bbyy  ppaayymmeenntt  ooff  pprroommpptt,,  aaddeeqquuaattee  &&  eeffffeeccttiivvee  

ccoommppeennssaattiioonn..  TThhee  EECCTT  eexxpprreessssllyy  rreeffeerrss  ttoo  bbootthh  ddiirreecctt  &&  iinnddiirreecctt  ffoorrmmss  ooff  eexxpprroopprriiaattiioonn..  AArrttiiccllee  
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1133((11))  EECCTT  pprroovviiddeess  iinnvveessttmmeennttss  ooff  iinnvveessttoorrss  wwiitthh  pprrootteeccttiioonn  ffrroomm  bbootthh  ddiirreecctt  &&  iinnddiirreecctt  

eexxpprroopprriiaattiioonn,,  wwiitthh  tthhee  ““eeffffeecctt””  ooff  tthhee  llaatttteerr  ddeeffiinneedd  aass  ““eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  nnaattiioonnaalliissaattiioonn  oorr  

eexxpprroopprriiaattiioonn””..  TThhiiss  iiss  aaiimmeedd  aatt  ccoovveerriinngg  ssiittuuaattiioonnss  ooff  ddee  ffaaccttoo  oorr  iinnddiirreecctt  eexxpprroopprriiaattiioonn..
2288

    EEvveenn  

iiff  tthheerree  iiss  nnoo  oovveerrtt  ttaakkiinngg  ooff  tthhee  pprrooppeerrttyy  bbyy  tthhee  GGoovvtt..,,  tthhee  mmeeaassuurreess  ccaann  bbee  eexxpprroopprriiaattoorryy  iiff  tthheeyy  

eeffffeeccttiivveellyy  nneeuuttrraalliizzee  tthhee  bbeenneeffiitt  ooff  tthhee  pprrooppeerrttyy  ooff  tthhee  ffoorreeiiggnn  oowwnneerr..  TThhuuss,,  iiff  tthhee  ssttaattee  

aauutthhoorriittiieess  iinntteerrffeerree  ttoo  aa  ssiiggnniiffiiccaanntt  ddeeggrreeee  wwiitthh  tthhee  eennjjooyymmeenntt  ooff  iittss  uussee  oorr  iittss  bbeenneeffiitt,,  aann  iinnddiirreecctt  

eexxpprroopprriiaattiioonn  mmaayy  bbee  ffoouunndd..  TThhee  MMeettaallccllaadd  aawwaarrdd  ((ppaarraa..  110033))  ttoo  aarrgguuee  tthhaatt  iinnddiirreecctt  eexxpprroopprriiaattiioonn  

uunnddeerr  iinntteerrnnaattiioonnaall  llaaww  iinncclluuddeess::  ““iinncciiddeennttaall  iinntteerrffeerreennccee  wwiitthh  tthhee  uussee  ooff  pprrooppeerrttyy  wwhhiicchh  hhaass  tthhee  

eeffffeecctt  ooff  ddeepprriivviinngg  tthhee  oowwnneerr,,  iinn  wwhhoollee  oorr  iinn  ssiiggnniiffiiccaanntt  ppaarrtt,,  ooff  tthhee  uussee  oorr  rreeaassoonnaabbllyy--ttoo--bbee--

eexxppeecctteedd  eeccoonnoommiicc  bbeenneeffiitt  ooff  pprrooppeerrttyy  eevveenn  iiff  nnoott  nneecceessssaarriillyy  ttoo  tthhee  oobbvviioouuss  bbeenneeffiitt  ooff  tthhee  hhoosstt  

SSttaattee..””  

22..  TThhaatt  tthhee  RReessppoonnddeenntt  iinnddiirreeccttllyy  eexxpprroopprriiaatteedd  tthhee  pprrooppeerrttyy,,  ppaarrttiicciippaattiinngg  iinntteerreesstt,,  ooff  tthhee  iinnvveessttoorr’’ss  

iinn  tthhee  CCllaaiimmaanntt  CCoo..  TThhee  PPaarrttiicciippaattiinngg  iinntteerreesstt  ooff  tthhee  ccllaaiimmaanntt  iiss  tthhee  aasssseett  ooff  tthhee  CCoo..  &&  tthhee  

iinnvveessttmmeennttss  ooff  tthhee  IInnvveessttoorrss  rreessiiddiinngg  iinn  tthhee  RReeppuubblliicc  ooff  CCeeddoonnddaa..  TThhiiss  iiss  aa  cclleeaarr  ssiittuuaattiioonn  ooff  

iinnddiirreecctt  eexxpprroopprriiaattiioonn..  TThhee  ttrriibbuunnaall  iinn  PPeettrroobbaarrtt  vv..  KKyyrrggyyzz  RReeppuubblliicc  nnootteedd  tthhaatt  AArrttiiccllee  1133  ooff  tthhee  

EECCTT  ggaavvee  pprrootteeccttiioonn  nnoott  oonnllyy  iinn  rreessppeecctt  ooff  eexxpprroopprriiaattiioonn,,  bbuutt  aallssoo  iinn  rreeggaarrdd  ttoo  mmeeaassuurreess  tthhaatt  hhaadd  

aann  eeffffeecctt  eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  eexxpprroopprriiaattiioonn..  TThhiiss  aacctt  ooff  tthhee  RReessppoonnddeennttss  rreessuullttss  ttoo  ggrriieevvoouuss  lloossss  ooff  tthhee  

IInnvveessttoorrss..  TThhee  ppaarrttiicciippaattiinngg  iinntteerreesstt  hhaadd  tthhee  sshhaarree  ooff  tthhee  iinnvveessttoorrss,,  iinn  wwhhiicchh  tthheeyy  hhaavvee  iinnvveesstteedd..  

TThhee  aacctt  ooff  tthhee  ssttaattee  ooff  ttrraannssffeerrrriinngg  tthhee  ppaarrttiicciippaattiinngg  iinntteerreessttss  ooff  tthhee  CCllaaiimmaanntt    CCoo..  ccoonnssttiittuuttee  

bbrreeaacchheess  ooff  tthhee  EECCTT  bbyy  tthhee  RReessppoonnddeenntt,,  iinncclluuddiinngg::  eexxpprroopprriiaattiioonn  wwiitthhoouutt  ffuullll  oorr  aaddeeqquuaattee  

ccoommppeennssaattiioonn;;  ffaaiilluurree  ttoo  aaffffoorrdd  FFEETT  ttoo  iittss  iinnvveessttmmeennttss;;  &&  ffaaiilluurree  ttoo  ccrreeaattee  ssttaabbllee,,  eeqquuiittaabbllee,,  

ffaavvoouurraabbllee  &&  ttrraannssppaarreenntt  ccoonnddiittiioonnss  ffoorr  tthhee  CCllaaiimmaanntt  aass  aann  iinnvveessttoorr  ((aass  ddeeffiinneedd  iinn  tthhee  EECCTT))..  TThhee  

rreessppoonnddeenntt  ddiissccrriimmiinnaatteedd  bbeettwweeeenn  tthhee  NNaattiioonnaall  ooiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  &&  NNiixxiioo  bbyy  ttrraannssffeerrrriinngg  tthhee  

pprrooffiittss  &&  iinntteerreessttss  ooff  tthhee  NNiixxiioo  ttoo  tthhee  NNaattiioonnaall  ooiill  CCoorrppoorraattiioonn  LLttdd..  iitt  ddeepprriivveedd  tthhee  ccllaaiimmaanntt  ooff  iittss  

rriigghhtt  ttoo  hhiiss  pprrooppeerrttyy  &&  iinnddiirreeccttllyy  tthhee  pprrooppeerrttyy  ooff  iittss  iinnvveessttoorrss..    
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33..  TThhaatt  tthheerree  iiss  aa  lleeggiittiimmaattee  eexxppeeccttaattiioonn  ttoo  bbee  ccoommppeennssaatteedd  bbyy  tthhee  RReessppoonnddeenntt  &&  bbyy  nnoott  

ccoommppeennssaattiinngg  tthhee  CCoo..  iitt  hhaass  bbrreeaacchheedd  &&  ddeevviiaatteedd  ffrroomm  FFEETT..  GGoooodd  ffaaiitthh  iiss  aann  aapppplliiccaattiioonn  ooff  tthhee  

FFEETT..  IItt  ccaann  bbee  eexxppllaaiinneedd  bbyy  aann  eexxaammppllee::  ffoorr  vviioollaattiioonn  ooff  ggoooodd  ffaaiitthh  iinn  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  ccoonntteexxtt  

wwoouulldd  bbee  aa  ddeelliibbeerraattee  ccoonnssppiirraaccyy  ttoo  ddeeffeeaatt  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  oorr  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  ffoorr  

rreeaassoonnss  ootthheerr  tthhaann  tthhee  oonnee  ppuutt  ffoorrtthh  bbyy  tthhee  GGoovvtt..  TThhee  RReessppoonnddeenntt,,  iinn  tthhee  pprreesseenntt  ccaassee,,  hhaass  

tteerrmmiinnaatteedd  tthhee  ccoonnttrraacctt  dduuee  ttoo  ppoolliittiiccaall  rreeaassoonnss  aass  eessttaabblliisshheedd  eeaarrlliieerr..
2299

  TThhee  RReessppoonnddeenntt  hhaass  

sshhoowwnn  tthhaatt  oonn  tthhee  bbaassiiss  ooff  tthhee  iinnqquuiirryy  rreeppoorrtt  iitt  hhaass  tteerrmmiinnaatteedd  tthhee  ccoonnttrraacctt  bbuutt  tthhee  iinnqquuiirryy  rreeppoorrtt  

wwaass  mmaaddee  wwrroonnggffuullllyy..  TThhee  MMiinniisstteerr  ooff  PPeettrroolleeuumm  &&  NNaattuurraall  GGaass,,  MMrr..  MMaanniisshh  JJhhaahh,,  bbeeiinngg  iinn  aa  

mmiinniisstteerriiaall  ppoossiittiioonn  &&  mmaajjoorr  sshhaarreehhoollddeerr  ooff  tthhee  CCoo..  hhaass  uusseedd  tthhee  ppoowweerr  ttoo  iinnfflluueennccee  tthhee  iinnqquuiirryy  

ccoommmmiitttteeee  ffoorr  iittss  bbeenneeffiitt..    IItt  iiss  aarrbbiittrraarryy  &&  ddiissccrriimmiinnaattoorryy  iinn  iittss  iinncciiddeennccee  bbeeccaauussee  iitt  iiss  nnoott  bbaasseedd  

oonn  aannyy  rraattiioonnaall  ddeecciissiioonn  mmaakkiinngg  oorr  aa  rreeaassoonneedd  jjuuddggmmeenntt  tthhaatt  wwoouulldd  iinnvvoollvvee  bbaallaanncciinngg  NNiixxiioo’’ss..  

HHeennccee,,  tthheerree  iiss  aa  hhiiddddeenn  rreeaassoonn  ffoorr  ssuucchh  tteerrmmiinnaattiioonn  wwhhiicchh  lleeaaddss  ttoo  tthhee  bbrreeaacchh  ooff  ggoooodd  ffaaiitthh  &&  

vviioollaattiioonn  ooff  AArrttiiccllee  1100,,  wwhhiicchh  eennuunncciiaatteess  tthhee  FFaaiirr  &&  EEqquuiittaabbllee  pprriinncciippllee..    
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PPRRAAYYEERR  

IInn  lliigghhtt  ooff  tthhee  qquueessttiioonnss  pprreesseenntteedd,,  aarrgguummeennttss  aaddvvaanncceedd  aanndd  aauutthhoorriittiieess  cciitteedd,,  tthhee  aaggeenntt    ffoorr  tthhee  

PPeettiittiioonneerr  CCoommppaannyy  mmoosstt  hhuummbbllyy  aanndd  rreessppeeccttffuullllyy  pprraayy  bbeeffoorree  tthhiiss  hhoonn’’bbllee  TTrriibbuunnaall,,    tthhaatt  iitt  

mmaayy  bbee  pplleeaasseedd  ttoo  aaddjjuuddggee  aanndd  ddeeccllaarree  tthhaatt  tthhee::--  

  

11..  TThhee  aarrbbiittrraall  aawwaarrdd  bbee  sseett  aassiiddee..  

22..  TThhee  RReessppoonnddeenntt  bbee  hheelldd  gguuiillttyy  ooff  tteerrmmiinnaattiioonn  ooff  AAggrreeeemmeenntt..  

33..  TThhee  RReessppoonnddeenntt  bbee  hheelldd  gguuiillttyy  ooff  vviioollaattiioonn  ooff  EECCTT..  

  

TThhee  PPeettiittiioonneerr  CCoommppaannyy  aaddddiittiioonnaallllyy  pprraayyss  tthhaatt  tthhee  TTrriibbuunnaall  mmaayy  mmaakkee  aannyy  ssuucchh  oorrddeerr  aass  iitt    mmaayy  ddeeeemm  

ffiitt  iinn  tteerrmmss  ooff  eeqquuiittyy,,  jjuussttiiccee  aanndd  dduuee  ccoonnsscciieennccee..  AAnndd  ffoorr  tthhiiss  aacctt  ooff  kkiinnddnneessss  tthhee  RReessppoonnddeenntt  SSttaattee  

sshhaallll  aass  dduuttyy  bboouunndd  eevveerr  hhuummbbllyy  pprraayy..  

  


